SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBY, los cuales no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por
las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These Securities have been registered with the securities section
of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered
or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the faws of other countries.



Kimberly-Clark de Mexico, SAB.deCV.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES CON CARACTER REVOLVENTE ESTABLECIDO POR KIMBERLY-CLARK
DE MEXICO. S.A.B. DE C.V.,, DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $16,000,000,000.00
(DIECISEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVA A CABO LA
PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 23,000,000 (VEINTITRES MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE
$100.00 (CIEN PESQOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA

$2,300,000,000.00
(DOS MIL TRESCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS:

Denominacion de la Emisora: KIMBERLY-CLARK DE MEXICO, S.A.B. DE C.V.

Niimero de Emision: Sexta.

Clave de Pizarra: "KIMBER 08-3".

Tipo de Valor: Cerlificados Bursatiles.

Monto Autorizado del Programa con Caracter Revolvente: $16,000,000,000.00 {dieciséis mil millones de Pesos 00/100 M.N.} o su equivalente en UDIs.

Vigencia del Programa: 10 (diez) afos, a partir de la fecha de autorizacion emitida por la CNBV.

Monto de la Emisidn: $2,300,000,000.00 (dos mil frescientes millones de Pesos 00/100 M.N.).

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles: $100.00 (cien Pesos 007100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacldn: $100.00 (cien Pesos 1004100 M.N.) cada uno.

Fecha de Publicacion de la Convocatoria: 5 de octubre de 2009.

Fecha de Subasta: 6 de octubre de 2009.

Fecha Limite para la Recepcién de Posturas; 6 de octubre de 2009.

Fecha de Publicacién de Resultados de Subasta: 6 de octubre de 2009.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con

Fines Informativos: 7 de octubre de 2009.

Plazo de Vigencia de la Emisién: 1,820 (mil achocientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente 5 (cinco) afios.

Recursos Netos que Obtendra la Emisora: $2,289,498,387.00 {dos mil doscientos ochenta y nueve millones cuatrocientos noventa y ocho mil
trescientos ochenta y siete Pesos 00/100 M.M.).

Garantia: Los Certificados Bursatiles seran quirografarios, por lo que no contaran con garantia real o personal
alguna.

Fecha de Emisidn: 8 de octubre de 2009.

Fecha da Registro en Bolsa: 8 de octubre de 2009.

Fecha de Liquidacién: 8 de octubre de 20089.

Fecha de Yencimiento: 2 de octubre de 2014.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emision; “AAA{mex)’, la cual significa: La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima
calificacion asignada par Fitch México en su escala de calificaciones domeésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pals y normalmente corresponde a las chlioaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno federal.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, 5.A. de C.V. a la presente Emisidén: "mxAAA", que significa: Que la capacidad de pago, tanto de principal como de
Intereses, es sustancialmente fuerte. Esta calificacién es el grado mas alto que otorga Standard & Pcor's en su escala CaVal.

Tasa de Interés: A parlir de su fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Cerlificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor
nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comin calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicle de
cada Periodo de Intereses de 28 (veintiocho) dias (cada une, un “Periodo de Intereses"), que se determinard conforme al calendario de pagos que aparece mas
adelante {cada uno de dichos Dlas Habiles anteriores, la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Brute Anual”), computado a partir de la fecha de emisidn y
que regira precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la "Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculara mediante la adicion de 0.95 (cero punto noventa y cinco) puntos porcentuales a la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio {“TIE") a plazo de 28 {veintiocho) dias (o la que la sustituya), dada a conacer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cdmpute o de telecomunicacian, incluso Internet, autorizado al efecto
precisamente por Baneo de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera temarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas préxime a dicha Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual. En casec de que [a TIIE dejare de existir o publicarse, el Representante Coman utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aguella que dé a conocer el Banco de México oficialmente come la tasa sustituta de la THE a plazo de 28
{veintiocho) dias. Una vez hecha la adicién de 0.95 (cero punto noventa y cinco} puntos porcentuales a la Tasa TIIE se debera capitalizar o, en su caso, hacer
equivalente al nimero de dlas efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses de gue se irate.

Para determinar el monte de Intereses a pagar en cada Periodo respecto de los Certificados Bursétiles, el Representante Comun ufilizara la formula establecida el
titulo que documenta la presente Emisidn y que se repreduce en este Suplemento. .



Intereses Moratorios: En caso de incumplimiante en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se devengaran intereses moratorios sobre el principal insoluto
de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de [os Cerlificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continle el incumplimiento
més 2 {dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la visia desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento v hasta que la suma
principal haya quedado integramente cubierta.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn cada 28 {veintiocho) dias, conforme al
calendario que se indica en el tiiulo que documenta la presente Emisién y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la
vigencia de la Emision, conira la entrega de las constancias que la 5.D. [ndeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., haya expedido. El primer pago
de intereses se efeciuara precisamente el 5 de noviembre de 2009,

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable para el Primer Periodo de Interés: 5.87% (cinco punto ochenta y siete por ciento).

Amortizaclon de Principal: Un solo pago en |a fecha de vencimiento.

Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones de hacer v de no hacer, cuyo incumplimienio podria resultar en su
vencimiento anticipado, conforme a los términos v condiciones del titulo que documenta la presente Emision.

Régimen Fiscal: La tasa de retencidn aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecte de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles se
encuentra sujeta (i) para las parsonas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulas 58, 1680 y demas aplicables de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el exiranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 v
demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los paosibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultanies de su inversidn en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacidn particular. EI
régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Pragrama y a lo large de [a vigencia de la presente Emisién.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengades respecto de los Certificados Bursétiles se pagardn el dia de su
vencimiento, mediante transferencia electrénica, en ¢! domicilio de Ja 5.0, Indeval Institucién para el Depdsite de Valares, 5.A. de C.V., ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. o, en su caso, en las oficinas de la Emisora ubicadas en Avenida Jaime Balmes No. 8 Piso 9, Col. Los
Morales Paolanco, México, D.F., C.P. 11510. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberé ser cubierta en las oficinas de la Emisora o del
Representante Comdn, segln sea el caso.

Intermediarios Colocadores Conjuntos: Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex y HSBC Casa de
Belsa, S.A. de C.V., Grupo Financlero HSBC.

Depositario: S.D. Indeval institucién para el Depésito de Valares, $S.A, de C.V,

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su ¢aso, su regimen de inversién lo prevea expresamente,

Aumento en el Ndmero de Certificados Bursétiles emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos del titulo que documenta !a presente Emisién, los
cuales se describen en este Suplementa, la Emisora tendrd derecho a emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursétiles adicionales a les Certificados Burséatiles a
que se refiere el titulo que documenta la presente Emisidn.

Representante Comiin: Deutsche Bank México, 5.A., Institucién de Banca Mltiple, Divisidn Fiduciaria,

INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS

.. Acciones y Valores

&5 Banamex HSBC &»

Casa de Bolsa

Acciones y Valores Banamex, S.A, de C.V,, Casa de Bolsa, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Los Certificados Bursitiles objeto de la presente oferta piblica forman parte de un programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y
se encuentran inscritos bajo el No. 0092-4,15-2003-001-06 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B de C.V.

La inscripcion en el Registra Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de ka Emisora o sebre la exactitud o veracidad de
la informacidn contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Prospecto de Colocacidn del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, también podrén consultarse en Internet en las paginas
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.kcm.com.mx.

Prospecto de colocacién y Suplemento a disposicidn con los Intermediarios Colocadares.

México, D.F. a 8 de octubre de 2009 Autorizacion para su publicacién C.N.B.V, 153/78926/2009, fecha 5 de octubre de 2009
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El presente Suplemento es parte integral del prospecto de colocacion del
programa autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
mediante oficio de autorizacién nimero DGE-363-4163, de fecha 17 de junio
de 2003, por lo que deberd consultarse conjuntamente con el referido
prospecto de colocacion.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacién o
hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este Suplemento.
Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracién que
no esté contenida en este Suplemento debera entenderse como no
autorizada por la Emisora ni por Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex ni por HSBC Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC.



Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no sean
definidos en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el
prospecto de colocacion o en el titulo que documenta la presente Emision.

Los anexos incluidos en este Suplemento forman parte integral del mismo.



L. FACTORES DE RIESGO

Se informa que no hay factores de riesgo adicionales a los descritos en el prospecto de
colocacion del programa y en el reporte anual de la Emisora presentado a la CNBV y a
la BMV el 20 de febrero de 2009 para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008,
el cual puede ser consultado en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB. de CV. www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet de la Emisora
www.kcm.com.mx.




Il CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

KIMBERLY-CLARK DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. (“Kimberly”, “KCM?, la “Compafiia” o la
“Emisora”, indistintamente), suscribe y emite a su cargo 23,000,000 (veintitrés millones)
de Certificados Bursatiles, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles autorizado
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores segln oficio nimero DGE-363-4163, de
fecha 17 de junio de 2003, cuyo monto total autorizado fue ampliado por
$5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o en su equivalente en
Unidades de Inversion, para quedar en un total de $8,000,000,000.00 {ocho mil millones
de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion y, posteriormente en
$8,000,000,000.00 {ocho mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o en su equivalente en
Unidades de Inversion, para quedar en un total de $16,000,000,000.00 (dieciséis mil
millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion, segdn
consta en los oficios nimero 153/869515/2007, de fecha 4 de julio de 2007, y nimero
153/78926/2009, de fecha 5 de octubre de 2009, respectivamente, emitidos por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores. Los Certificados Bursatiles contaran con las
siguientes caracteristicas:

CLAVE DE PIZARRA
La olave de pi;arra de la presente Emision sera “KIMBER 09-3".
TIPO DE VALOR

Certificados Bursatiles.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA

$16,000,000,000.00 (dieciséis mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Unidades de Inversion.

VIGENCIA DEL PROGRAMA

10 (diez) afios, a partir de la fecha de autorizacion emitida por la CNBV.
NUMERO DE LA EMISION

Sexta Emision de Certificados Bursétiles al amparo del Programa.
MONTO DE LA OFERTA

$2,300,000,000.00 (dos mil trescientos millones de Pesos 00/100 M.N.).
VALOR NOMINAL DE |LOS CERTIFICADOS BURSATILES

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.



PRECIO DE COLOCACION

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

FECHA DE PUBLICACION DE LA CONVOCATORIA
5 de octubre de 2009.

FECHA DE SUBASTA

6 de octubre de 2009.
FECHA LiMITE PARA LA RECEPCION DE POSTURAS

6 de octubre de 2009.
FECHA DE PUBLICACION DE RESULTADOS DE SUBASTA

6 de octubre de 2009,

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION PARA FINES
INFORMATIVOS :

7 de octubre de 2009.
RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA LA EMISORA

$2,289,498,387.00 (dos mil doscientos ochenta y nueve millones cuatrocientos noventa
y ocho mil trescientos ochenta y siete Pesos 00/100 M.N.).

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION
1,820 {mil ochocientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente 5 (afios) afios.
GARANTIA

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios, por lo que no cuentan con garantia
personal o real alguna.

FECHA DE EMISION

8 de octubre de 2009.

FECHA DE REGISTRO EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
8 de octubre de 2009.

FECHA DE LIQUIDACION

8 de octubre de 2009.

FECHA DE VENCIMIENTO



2 de octubre de 2014.

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V., Y POR STANDARD
& POOR’S, S.A. DE C.V. '

Para la presente Emision, la Emisora ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V,, la
calificacion de “AAA(mex)”, la cual significa: La mas alta calidad crediticia.
Representa la méaxima calificacién asignada por Fitch México en su escala de
calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia
respecto de otros emisores 0 emisiones del pais y normalmente corresponde a las
obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno federal.

Asimismo, para la presente Emisién, la Emisora ha recibido de Standard & Poor’s, S.A.
de C.V. la calificacion de "mxAAA”, que significa: Que la capacidad de pago, tanto de
principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta calificacion es el grado
mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal.

TASA DE INTERES

A partir de su fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, segln se describe
en el titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento.

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de
retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que
realice respecto de los Certificados Bursatiles.

Ver “I. Forma de Calculo de los Infereses” mas adelante.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se
devengaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable
durante cada Periodo en que ocurra y continde el incumplimiento, méas 2 (dos) puntos
porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en
que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada
28 (veintiocho) dias, conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

No. | Fecha de Pago de Intereses | Periodo | No. Fecha de Pago de Intereses Periodo
Jueves, 05 de Noviembre de
1 | 2009 28 33 | Jueves, 19 de Abril de 2012 28
Jueves, 03 de Diciembre de
2 | 2009 28 34 | Jueves, 17 de Mayo de 2012 28
Jueves, 31 de Diciembre de
3 | 2009 28 35 | Jueves, 14 de Junio de 2012 28




Jueves, 12 de Julio de 2012

4 | Jueves, 28 de Enero de 2010 | 28 36 28
Jueves, 25 de Febrero de
5| 2010 28 37 | Jueves, 09 de Agosto de 2012 | 28
Jueves, 06 de Septiembre de
6 | Jueves, 25 de Marzo de 2010 | 28 38 | 2012 28
Jueves, 04 de Octubre de
7 | Jueves, 22 de Abril de 2010 28 39 | 2012 28
Jueves, 01 de Noviembre de
8 | Jueves, 20 de Mayo de 2010 | 28 40 | 2012 28
Jueves, 29 de Noviembre de
9 | Jueves, 17 de Junio de 2010 | 28 41 | 2012 28
Jueves, 27 de Diciembre de
10 | Jueves, 15 de Julio de 2010 28 42 | 2012 28
Jueves, 12 de Agosto de
11 | 2010 28 43 | Jueves, 24 de Enero de 2013 28
Jueves, 09 de Septiembre de
12 | 2010 28 44 | Jueves, 21 de Febrerc de 2013 | 28
Jueves, 07 de Octubre de
13 | 2010 28 45 | Jueves, 21 de Marzo de 2013 28
Jueves, 04 de Noviembre de
14 | 2010 28 46 | Jueves, 18 de Abril de 2013 28
Jueves, 02 de Diciembre de.
15 | 2010 28 47 : Jueves, 16 de Mayo de 2013 28
Jueves, 30 de Diciembre de
16 | 2010 28 48 | Jueves, 13 de Junio de 2013 28
17 | Jueves, 27 de Enero de 2011 | 28 49 | Jueves, 11 de Julio de 2013 28
Jueves, 24 de Febrero de
18 | 2011 28 50 | Jueves, 08 de Agosto de 2013 | 28
Jueves, 05 de Septiembre de ‘
19 | Jueves, 24 de Marzo de 2011 | 28 81 | 2013 28
Jueves, 03 de Octubre de
20 | Jueves, 21 de Abril de 2011 28 52 | 2013 28
Jueves, 31 de Octubre de
21 | Jueves, 19 de Mayo de 2011 | 28 53 | 2013 28
Jueves, 28 de Noviembre de
22 | Jueves, 16 de Junio de 2011 | 28 54 | 2013 . 28
Jueves, 26 de Diciembre de
23 | Jueves, 14 de Julic de 2011 28 55 | 2013 28
Jueves, 11 de Agosto de
24 | 2011 28 56 | Jueves, 23 de Enero de 2014 28
: Jueves, 08 de Septiembre de
25 | 2011 28 57 | Jueves, 20 de Febrero de 2014 | 28
Jueves, 06 de Octubre de ' ’
26 | 2011 28 58 | Jueves, 20 de Marzo de 2014 28
Jueves, 03 de Noviembre de
27 | 2011 . 28 59 | Jueves, 17 de Abril de 2014 28
Jueves, 01 de Diciembre de ‘
28 | 2011 28 60 | Jueves, 15 de Mayo de 2014 28
Jueves, 29 de Diciembre de
29 | 2011 28 61 | Jueves, 12 de Junio de 2014 28
30 | Jueves, 26 de Enero de 2012 | 28 62 | Jueves, 10 de Julio de 2014 28
Jueves, 23 de Febrero de .
31 | 2012 A 28 63 | Jueves, 07 de Agosto de 2014 | 28
Jueves, 04 de Septiembre de
32 | Jueves, 22 de Marzo de 2012 | 28 64 | 2014 28




Jueves, 02 de Octubre de
65 | 2014 28

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la fecha de pago correspondiente.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO DE
INTERES

5.87% (cinco punto ochenta y siete por ciento).
AMORTIZACION DE PRINCIPAL

El principal de los Certificados Bursatiles se pagara mediante un solo pago en la fecha
de vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente y mediante transferencia
electronica de fondos. El plazo de vigencia de esta Emision es de 1,820 (mil
ochocientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente 5 (cinco) afios.

REGIMEN FISCAL

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los
intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las
personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en
los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente,
y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente. ‘

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion
particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién del
Programa y a lo largo de la vigencia la presente Emision.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles

se pagaran el dia de su vencimiento y en cada fecha de pago, respectivamente,

mediante transferencia electronica de fondos, en el domicilio de la S.D. Indeval

Institucién para el Depédsito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma.
No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. o, en su caso, en las oficinas de

la Emisora ubicadas en Avenida Jaime Balmes No. 8 Piso 9, Col. Los Morales Polanco,

México, D.F., C.P. 11510. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios

debera ser cubierta en las oficinas de la Emisora o del Representante Comun, segin

sea el caso.



DEPOSITARIO

El titulo que ampara la Emisién de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este
Suplemento ha quedado depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, S.A.de C.V.

POSIBLES ADQUIRENTES

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC.

REPRESENTANTE COMUN
Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria.
AUTORIZACION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. 153/78926/2009, de
fecha 5 de octubre de 2009, autorizé la inscripcion de la sexta emisidén de Certificados
Bursatiles que Kimberly emita al amparo del Programa en el Registro Nacional de
Valores, asi como la oferta publica de los mismos.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la
bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

AUMENTO EN EL NQMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL
AMPARO DE LA EMISION

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendré el derecho de emitir y ofrecer
publicamente Ceriificados Bursétiles adicionales (los “Cerificados _Bursétiles
Adicionales”) a los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento (los
“Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se
consideraran que forman parte de la emision de los Certificados Bursétiles Originales
(por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV)
y (i) tendrdn los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursétil, obligaciones de hacer y no hacer y casos de
vencimiento anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran
derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso
en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virfud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenedores han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales,
por lo gue la emisién y oferta plblica de los Certificados Bursatiles Adicionales, no



requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La
emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a)

La Emisora podra emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursatiles
Adicionales, siempre y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursétiles
Adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) gue las calificaciones
otorgadas a los Cerlificados Bursatiles Originales y que éstas Ultimas
calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el
nimero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa) y (ii)
la Emisora se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
(incluyendo las obligaciones de hacer y de no hacer), o no exista o pueda existir
(como resultado de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso
de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

El monto maximo de Certificados Bursétiles Adicionales que la Emisora podra
emitir y ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién
al amparo del Programa (incluyendo la emisién de los Certificados Bursatiles
Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora
debera canjear el titulo que representa los Certificados Bursatiles Originales
(depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V.) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas
los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho nuevo titulo en la S.D.
Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. Dicho titulo haré
constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de
la emision, (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo
(que sera igual al numero de Certificados Bursatiles Originales més el nimero
de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emision (que sera la
fecha de emision de los Ceriificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de
vigencia de la emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha
de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento
de los Certificados Bursétiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los
Certificados Bursatiles Originales.

La emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en
cualquier Dia Habil, en el entendido de que si dicho Dia Habil no coincide con la
fecha en que inicie cualguiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo
que documente los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento, el
precio de los Certificados Bursétiles Adicionales debera reflejar los intereses
devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de intereses vigente.

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el
monto en circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la
misma constituiran novacion.

La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles

Adicionales sobre la Emision de Certificados Bursatiles Originales a que se
refiere este Suplemento.
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(9) Los Cerlificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a
su valor nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.
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.  FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

CALCULO DE INTERESES PARA LA EMISION

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran un inferés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual
igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comtin
calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses de 28
(veintiocho) dias, conforme al calendario de pagos que aparece en el titulo que
documenta esta Emisién y en el presente Suplemento (la “Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emisién y que regira
precisamente durante el Pericdo de Intereses de que se trate.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Brufo Anual’) se calculara mediante
la adicién de 0.95 (cero punto noventa y cinco) puntos porcentuales a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio ("TIIE”) a un plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que la
sustituya), dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que ésfe determine o a través de cualquier otro medio electronico, de
coOmputo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por
Banco de Meéxico, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en e| Dia Habil
mas préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En
caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como
tasa sustituta para determinar ia Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursétiles, aguella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa
sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. Una vez hecha la adicion de 0.95
{cero punto noventa y cinco) puntos porcentuales a la Tasa TIHE se debera capitalizar o
en su caso, hacer equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos durante el
Periodo de Intereses de que se frate.

Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalente al
ndmero de dias efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses de que se trate, de
la THE al plaze antes mencionado, el Representante Comun utilizara la siguiente
formula:

NDE
TC=|[ 14— _wpr, | ™ —1 x| 3%
36000 NDE | -
En donde:
TC = Tasa capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente.
TR = Tasa TIIE mas 0.95 (cero punto noventa y cinco) puntos porcentuales.
PL = Plazo de la TIIE en dias.
NDE = Nimero de dias efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses

correspondiente.
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El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara al inicio de cada
Periodo de Intereses y los célculos para determinar el monto a pagar, deberan de
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de su pago.
Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses
respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comuan utilizara la siguiente
férmula:

I=VN[ 8 xNDE)

36,000
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Ndmero de dias efectivamente transcurridos de cada Pericdo.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28
(veintiocho) dias en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la
seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, o si cualquiera de dichas
fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para
dicho Periodo no sufrira cambios durante el mismo. El Representante Comiun, 2 (dos)
Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses que corresponda, dara a conocer
por escrito a la CNBV y al S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V., el importe de los intereses a pagar. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través
del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine) a mas tardar 2 (dos) Dias
Habiles anteriores a la fecha de pago de intereses, el importe de los intereses ordinarios
a pagar, asi comoe la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada
para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la
amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del S.D.
Indeval [nstitucidn para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., a mas tardar a las 11:00
a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare
los Certificados Bursatiles no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida el S.D. Indeval Institucion
para el Depésito de Valores, S.A. de C.V..
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IV. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtendra Kimberly como consecuencia de [a Emision de
Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento ascienden a $2,289,498,387.00
(dos mil doscienfos ochenta y nueve millones cuatrocientos noventa y ocho mil
trescientos ochenta y siete Pesos 00/100 M.N.). Dichos recursos netos conjuntamente
con los recursos de la séptima emision de Certificados Bursatiles que se esta llevando a
cabo en esta fecha, seran destinados para el pago del siguiente pasivo de KCM:

ATIE $2,700,000,000.00 Vencimiento: Adquisicion: Los recursos ' netos

+120 M.N. (dos mil Abril de © Marzo de fueron destinados al
puntos: setecientos 2010 2009. pago de los pagarés
millones de denominados como

Pesos 00/100). bonos globales (senior

notes), con

vencimiento al 31 de
julio de 2009,

denominados - eh
dolares por un monto
de

EUA$250,000,000.00
(doscientos cincuenta
millcnes de délares de
los Estados Unidos de
América).

En tanto los recursos netos que obtenga la Emisora como consecuencia de esta
Emision y de la séptima emisién de Certificados Bursatiles antes mencionadas, no sean
aplicados al pago del pasivo arriba previsto, estos recursos se mantendréan en la
tesoreria de KCM.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representa los gastos y
comisiones pagados por Kimberly en relacién con [a Emisién de los Certificados
Bursatiles. Ver “Gastos Relacionados con la Oferta”.

Como se sefala en la Seccién “Funciones del Representante Comun”, el Representante
Comun tiene la obligacion de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos, mediante
las certificaciones que Kimberly le entregue de conformidad con los términos de los
Certificados Bursatiles. ‘
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La emision de los Certificados Bursétiles contempla la participacion de Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, quienes
actuaran como Intermediarios Colocadores Conjuntos y ofreceran los Certificados
Bursatiles, conforme a la modalidad de mejores esfuerzos, segtin se contempla en el
contrato de colocacion correspondiente. En caso de ser necesario, los Intermediarios
Colocadores Conjuntos podran celebrar confratos de subcolocacion o contratos
similares con otfras casas de bolsa para formar un sindicato colocador.

El objetivo primordial de los Intermediarios Colocadores Conjuntos, respecto de la
colocacion de los Certificados Bursatiles, serda acceder a una base de inversionisias
diversa, es decir, personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana, instituciones
mutualistas de seguros y de fianzas, sociedades de inversién, sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de
antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados
Bursatiles podran colocarse entre otros inversionistas, tales como inversionistas
considerados como parte de la banca patrimonial e inversionistas extranjeros (personas
fisicas y personas morales) participantes en el mercado mexicano, entre otros.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica de valores, cualquier
persona que asi lo desee y que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de
conformidad con lo previsto en el presente Suplemento, tendré la oportunidad de
participar en el proceso de subasta y de adquirirlos en igualdad de condiciones, siempre
y cuando su régimen legal lo permita.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores
Conjuntos, junto con la Emisora, podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con
diversos inversionistas potenciales, contactar via telefdnica a dichos inversionistas y, en
algunos casos, sostener reuniones independientes y exclusivas con cada uno de dichos
inversionistas.

Con la finalidad de asegurar la transparencia para el mercado, en el proceso de
formacién de demanda en la subasta pulblica de los Certificados Bursatiles, los
Intermediarios Colocadores Conjuntos utilizaran un sistema electrénico de subastas, via
Internet, a través del cual los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus
posturas.

Se recomienda a los inversionistas interesados en participar en la subasta, revisar las
Bases Generales del Proceso de Subasta para la adquisicion de los Certificados
Bursatiles, mismas que se adjuntan al presente Suplemento como Anexo 4.

El mecanismo de recepcion de posturas y operacion de la subasta cumplira con las
siguientes caracteristicas:

1. Con un dia de anticipacién al dia de la subasta publica de los Certificados

Bursétiles, el Emisor, con el apoyo de los Intermediarios Colocadores Conjuntos,
enviara al publico en general via EMISNET, para su publicacidon en la seccion
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"Empresas Emisoras" en el apartado "Eventos Relevantes” de |la pagina de internet de
la BMV; la convocatoria de la subasta, previamente autorizada por la CNBV, en la que
consten las caracteristicas de la misma, entre las cuales se incluirdn: tipo de subasta, el
horario de inicio y terminacién de la recepcién de posturas, la tasa de referencia, monto
convocado. ‘

2. El sistema electronico de subasta (SIPO) utilizara para el ingreso de
posturas una plataforma de Internet en la direccidon electrdnica www.sipo.com.mx en el
apartado de Colocaciones por lo que cualquier inversionista podra accesar a este,
previa obtencidn de la clave de acceso (clave de usuario y contrasena).

3. Los Intermediarios Colocadores Conjuntos se reservan el derecho a no
otorgar la clave de acceso a algun posible inversionista.

4, El dia que se realice la subasta, los inversionistas calificados tendran
desde las 9:00 hrs. y hasta las 10:00 hrs. para ingresar sus posturas (cierre de subasta)
en el entendido que el sistema electrénico contara con un crondmetro el cual estara
sincronizado a dicho horario y sera el que rija la terminacidn de la subasta.

5. La asignacién de los titulos se realizara bajo la modalidad de tasa
Gnica/prorrata, es decir, {i) que todas las posturas que sean ingresadas por debajo de la
tasa asignada (Punto de Corte seglin este término se define en las Bases de Subasta
del presente Suplemento), seran asignadas en su totalidad, sin importar el horario de su
recepcion; y de (ii) que todas las posturas que ingresen a la tasa asignada en el Punto
de Corte, se asignaran a prorrata.

G. Para el ingreso de sus posturas los inversionistas contaran con los
siguientes medios:

(a) Podran ingresarla directamente al sistema electrénico de subasta en la
direccion electronica de Internet antes mencionada (www.sipo.com.mx, en el apartado
de “Accesc a Productos” y a “Colocaciones”). En el momento en que los inversionistas
confirman el envio en firme de sus posturas, el sistema genera un ndmero de folio con
la hora en que fue recibida. Cada postor sélo podra ver sus propias posturas y por cada
postura se recibira un folio unico de postura el cual podra ser consultado durante todo el
proceso. En caso de presentarse cualquier falla en el sistema electronico de subasta
mencionado, el inversionista podra utilizar los medios alternos descritos en las Bases
Generales de Subasta descritas en este Suplemento para ingresar su(s) postura(s).

(b) Podran comunicarla a través de la fuerza de ventas de los Intermediarios
Colocadores Conjuntos a los teléfonos que se indican a continuacién: en Banamex al
teléfono (55)1226 3177; en HSBC a los teléfonos (65) 5721-3874, (55) (55) 5721-3334 y
(55) 5721-3825 por conducto de su asesor autorizado de valores, el cual ingresard su
postura de compra al sistema electrdnico SIPO quien le dara su nimero de folio y hora
exacta en que se recibid su postura.

{c) A través de [a sala de subasta en las oficinas de SIPO, a los teléfonos
51-28-20-58 y terminacién 69, 64, 54, 79 y 62 en donde se realizaran la captura de las
ordenes en el sistema y les asignaran €l niumero de folio y la hora exacta de la
operacion.
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Durante el horario de recepcion de posturas de compra, en la sala de subasta de SIPO
no podran recibirse o realizarse llamadas.

7. Cada postura sera irrevocable una vez enviada en firme. Desde el
momento en que el inversionista recibe la confirmacién de su postura, el sistema no le
permitird modificar la misma, por lo que se consideraran posturas de compra en firme.

8. Cada postura ingresada debera de ser cuando menos por un importe
minimo de $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) y un maximo de hasta el total del
monto de la Emision.

9. Las posturas podran ingresarse Unicamente en términos de monto o de
porcentaje de la Emisidn, soélo una de las dos opciones para cada postura, en caso de
ser por monto deberan ser en miltiplos de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.); en caso
de ser un porcentaje la postura se cerrara al multiplo mas bajo cercano de $100.00 (cien
Pesos 00/100 M.N.) sin poder ingresar posturas con decimales.

10. Para ingresar la TASA (segiin se define en las Bases para el Proceso de
Subasta Publica para la Adquisicién de los Certificados Bursatiles) en cada postura, se
debera considerar Gnicamente con dos decimales.

11. Las posturas presentadas o recibidas después de los horarios
establecidos no seran aceptadas.

12. Se consideran como posturas invalidas las siguientes:

(a) Aguellas que no se ajusten a los pardmetros, reglas establecidas en las
caracteristicas de la emisidon y/o a las presentes Bases (rangos de
TASAS (segln se define en las Bases para el Proceso de Subasta
Pdblica para la Adquisicion de los Certificados Bursatiles), montos
minimos, etc.) o que no fueron ingresadas de acuerdo al procedimiento
establecido.

(b) Aquellas que sean ingresadas por postores que a consideracién de los
Intermediarios Colocadores Conjuntos, no cumplan sus parametros de
riesgo (solvencia o lineas de contrapartida).

13. El Emisor tiene derecho de fijar [a tasa de colocacién de su preferencia
respetande montos minimos y maximos e igualmente tendra el derecho de declarar
desierta la colocacion. )

14. Los Intermediarios Colocadores Conjuntos notificaran a los postores
sobre la asignacion de los titulos, el monto a ser emitido y la TASA (segln se define en
las Bases para el Proceso de Subasta Publica para la Adquisicién de los Certificados
Bursatiles) Unica dentro de las siguientes 3 horas de haberse cerrado la subasta, a
través de SIPO (Libro Ciego Befinitivo). Del mismo modo el Emisor, ese mismo dia
publicara en el EMISNET el resultado de la subasta.

15. Un dia antes de la fecha de registro en BMV de los fitulos, los

Intermediarios Colocadores Conjuntos publicaran con fines informativos a través de
EMISNET, un aviso de colocacién, previamente autorizado por la Comision Nacional
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Bancaria y de Valores, en el que se indicaran los resultados de la subasta, asi como los
términos y condiciones de los ftitulos. El aviso de colocacién sera publicado en la
seccion "Empresas Emisoras, en el apartado "Eventos Relevantes” de la pagina de
Internet de la BMV.

16. En la fecha de registro cada inversionista debera recibir los titulos que le
fueron asignados por el Emisor. El registro y liquidacién de los titulos se realizara 48
(cuarenta y ocho) horas posteriores del dia de la subasta.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacién en la
BMV, se realizara 2 (dos) dias habiles después a la fecha de subasta.

Como parte del Plan de Distribucidn, la presente emisién se llevara a cabo mediante
una subasta plblica que tendra la modalidad de asignacién a tasa Unica/prorrata, de
conformidad con el punto 5. anterior, con lo cual se tomaran en cuenta criterios de
diversificacidn, asi como la bisqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la
adquisicion de mayor nimero de Certificados Bursatiles. Dicha asignacion se hara a
tasa (nica a un solo precio.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de CV. Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex, y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC,
como Intermediarios Colocadares Conjuntos, y sus afiliadas, mexicanas y extranjeras,
mantienen y podran mantener en el futuro relaciones de negocios con la Emisora,
prestandole diversos servicios financieros periédicamente (a la Emisora o sus
subsidiarias), a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las
que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores Conjuntos,
por la colocacidn de los Cerificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores
Conjuntos manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con la Emisora respecto
de los servicios que han convenido en prestar para la colocacién de los Certificados
Bursétiles.

En cuanto a su distribucion, el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles
seran ofrecidos al pUablico inversionista.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,, Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Banamex ha colocado 8,669,186 (ocho millones seiscientios sesenta y nueve mil ciento
ochenta y seis) titulos que representan el 37.7% (treinta y siete punto siete por ciento)
de los Certificados Bursatiles y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
HSBC ha colocado 14,330,814 (catorce millones trescienfos treinta mil ochocientos
catorce) titulos que representan el 62.3% (sesenta y dos punto fres por ciento)
restante. .

Aproximadamente el 20.3% (veinte punto tres por ciento) de los Certificados Bursatiles
fueron colocados entre Personas Relacionadas con HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero HSBC. Aproximadamente el 7% (siete por ciento} de los Certificados
Bursatiles fueron colocados entre Personas Relacionadas con Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Banamex.

Salvo por lo que se menciona en el parrafo anterior, ni la Emisora, ni los Intermediarios

Colocadores Conjuntos tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
{segun dicho término se define en la fraccion XIX del articule 2 de la LMV) con la
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Emisora o alguno de sus principales accionistas, directivos o miembros del consejo de
administracion pretenda adquirir los Certificados Bursatiles o si alguna persona pretende
adquirir mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos. Sin embargo, los Intermediarios
Colocadores Conjuntos no pueden garantizar que cualquiera de dichas personas no
adquirira los Certificados Bursatiles 0 que una sola persona no adquirira mas del 5%
(cinco por ciento) de los mismos. Los Intermediarios Colocadores Conjuntos podrian
colocar los Certificados Bursatiles entre sociedades afiliadas al grupo al que pertienecen
quienes, en su caso, participarian en los mismos términos que los demas inversionistas.

La actuacién de los Intermediarios Colocadores Conjuntos en la presente emisién de
Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno respecto
de la colocacién de los Certificados Bursatiles en términos de ia fraccién V del articulo
138 de la LMV. Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los
articulos 36, 97 y 102 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de
bolsa y, por lo tanto, los Intermediarios Colocadores Conjuntos se encuentran
plenamente facultados para actuar como fales en la Emision de los Certificados
Bursatiles.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Al monto de la Emision se deduciran los gastos relacionados con la misma, que
ascienden aproximadamente a $10,501,613.30 (diez millones quinientos un mil
seiscientos trece Pesos 13/100 M.N.), lo que resultara en recursos netos para KCM por
$2,289,498,387.00 (dos mil doscientos ochenta y nueve millones cuatrocientos noventa
y ocho mil trescientos ochenta y siete Pesos 00/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emisidn contemplada en el presente
Suplemento se desglosan de la siguiente manera:

Comisiones por intermediacion y colocacion™ $7.935,000.00
Costos de inscripcion en el RNV* $805,000.00
Costos de Registro o Emision en la BMV** $553,212.30
Heonorarios del Representante Comun™* $203,250.00
Impresion del Suplemento** ' $56,600.00
Estudio y tréamite de la Solicitud CNBV* $15,708.00
Asesores Legales** $263,235.00
| Agencias Calificadoras™* $579,608.00
Total de gastos relacionados con la Oferta $10,501,613.30

** Los montos consideran el Impuesto al Valor Agregado.
* Estos conceptios no generan Impuesto al Valor Agregado.
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VII. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muesfra la estructura del capital consclidado de KCM considerandoe la
Emision contemplada en el presente Suplemento y la séptima emision que se esta
llevando a cabo en esta fecha, y considerando asimismo, la aplicaciéon de los fondos
conforme a la seccion “Destino de los Fondos” del presente Suplemento y el pago por
$3,295,000,000.00 (tres mil doscientos noventa y cinco millones de Pesos 00/100)
realizado por KCM del bono por EUA$250,000,000.00 (doscientos cincuenta millones de
Délares de los Estados Unidos de América 00/100), el 31 de julio de 2009:

Estructura del Capital Consolidado
{Millories de Pesos constantes al 30 de junio de 2009)

Pasivo y Capital Antes de la Oferta Después de la Oferta
Vencimientos a menos de un afio ......... 2,064 2,769
Otros pasivos circulantes...........ccccu..... 7,753 7,753

Total pasivo a corto plazo ........... ' 13,817 10,522
Deuda a [argo plazo.........coceeveererscereinn, 9,403 8,103
Otros pasivos a largo plazo ........c.c...... 2,247 2,247

Total pasivo a largo plazo............ 7,650 10,350

Pasivo Total ..ueeeeeeecnicrcesneinenns 21,467 20,872

Capital Contable............... e 6,919 6,919

Suma Pasivo y Capital... 28,386 27,791
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Vill. OBLIGACIONES DE HACER, OBLIGACIONES DE NO HACER Y
CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

Se transcriben a continuacion (i) las secciones correspondientes a las obligaciones de
hacer, a las obligaciones de no hacer y a los casos de vencimiento anticipado a que se
encuentran sujetos los Certificados Bursatiles, de conformidad con los términos y
condiciones que se describen en el titulo que documenta la presente emision, copia del
cual se incluye en este Suplemento, asi como (ii} los términos definidos que se utilizan
en dichas secciones:

Obligaciones de Hacer. Salvo que los Tenedores de fa Mayoria de los Certificados
Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente y hasta que
los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, ia Emisora se obliga a cumplir
por si misma y, en los casos especificamente previstos a continuacion, hara que sus
Subsidiarias cumplan, con lo siguiente:

1. Estados Financieros Infernos. Entregar al Representante Comun en forma
rimestral, en las fechas que sefialen las Disposiciones Generales o cualquier ofra
disposicion aplicable o que las suslituya, un ejemplar completo de los estados
financieros de la Emisora al fin de cada trimestre, y cualquier otra informacion que fa
Emisora deba entregar trimestralmente conforme a las Disposiciones Generales.

2. Estados Financieros Auditados. Entregar al Representante Comun en forma
anual, en las fechas que sefialen las Disposiciones Generales o cualquier otra
disposicidon aplicable o que las sustituya, un ejemplar completo de los estados
financieros auditados de la Emisora, y cualquier otra informacién que la Emisora deba
enfregar anualmente conforme a las Disposiciones Generales.,

3. Otros Reportes. (a) Cumplir con todos los requerimientos de presentacion
o divulgacion de informacion a que esté obligada la Emisora en términos de la Ley del
Mercado de Valores, de las Disposiciones Generales y de cualesquiera oftras
disposiciones aplicables, salvo por la informacion a que se refiere el Articulo 88 y el
Titulo IV de las Disposiciones Generales (salvo por la informacion a que se refieren los
parrafos 1y 2 anteriores). Adicionalmente, la Emisora debera entregar al Representante
Comtin, dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes al cierre de cada trimestre, y dentro
de los 120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada afio, un certificado indicando
el cumplimienfo por parte de la Emisora y sus Subsidiarias a las “Obligaciones de
Hacer” y “Obligaciones de No Hacer” contenidas en este titulo. Asimismo, la Emisora
debera eniregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite,
actuando en forma razonable, respecto de la Emisora y sus Subsidiarias.

(b) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a que fa Emisora oblenga conocimiento del mismo, sobre cualquier
evenio que afecte o pueda afectar adversamente en forma sustancial su condicién
financiera o que constituya, o pueda constituir, un Caso de Vencimiento Anticipado
(segun dicho término se define méas adelante) conforme al presente.
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4. UUso de Recursos derivados de fa Emisién; Inscripcién de Certificados Bursatifes.
(a) Utilizar los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles
para los fines estipulados en el presente.

(b) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores que mantiene fa CNBV y en el listado de valores de fa BMV.

5. Existencia Legal;, Contabilidad y Autorizaciones. (a) Conservar su existencia
legal, y la de sus Subsidiarias, y mantenerse como negocio en marcha, salvo (i) por lo
permitido en el parrafo 3 (Fusiones) de la seccion de “Obligaciones de No Hacer” méas
adelante y (i) que el Consejo de Administracion de la Emisora determine de buena fe
gue es conveniente disolver o liquidar alguna Subsidiaria con el fin de eficientar la
estructura corporativa y las operaciones de la Emisora y sus Subsidiarias, siempre y
cuando dicha disolucion o liquidacién no afecte de manera adversa las operaciones ¢
situacion financiera de la Emisora y sus Subsidiarias ni perjudique en forma alguna los
derechos de los Tenedores.

(b) Mantener su contabifidad, registros y libros de conformidad con las NIF.

{c) Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones
necesarias para el buen funcionamiento y explotacién de sus actividades y las de sus
Subsidiarias, salve por aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que,
de no mantenerse vigentes, no afecten de manera adversa y significativa las
operaciones o la situacion financiera de la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias.

6. Activos. Mantener los bienes necesarios para la realizacion de sus
actividades y las de sus Subsidiarias en buen estado (con excepcion del desgaste y
deterioro normales), y hacer reparaciones, reemplazos y mejoras.

7. Seguros. La Emisora debera contratar, y hacer que sus Subsidiarias
contraten, con compariias de seguros de reconocido prestigio, seguros adecuados para
sus operaciones y bienes, en términos y condiciones (incluyendo, sin limitacion, riesgos
cubjertos y montos asegurados) similares a los seguros que actualmente tienen
confratados y que han conlratado en el pasado, siempre y cuando dichos seguros se
encuentren disponibles.

8. Prelacién de Pago (Pari Passu). La Emisora hara lo necesario para que sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y
quirografarias de la Emisora y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de
concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y quirografarias, salvo por las
preferencias establecidas por ministerio de ley.

Obligaciones de No Hacer. Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados
Burséatiles autoricen por escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente y hasta que
los Certificados Bursatiles sean pagados en su fotalidad, la Emisora se obliga a cumplir
por si misma y, en los casos especificamente previstos a continuacién, hara que sus
Subsidiarias cumplan, con lo siguiente:

1. Limitaciones Respecto de Gravamenes. La Emisora y sus Subsidiarias deberan
de abstenerse de incurrir en o asumir cualquier Deuda garantizada por un Gravamen,
salvo que (i) simultaneamente a la creacion de cualquier Gravamen, la Emisora
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garantice en la misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles, o
(ii) se trate de Gravamenes Permitidos.

No obstante lo anterior, la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias podran incurrir en o
asumir cualquier Deuda garantizada por un Gravamen distinto a los permitidos por este
parrafo 1 o celebrar Operaciones de Venta y Arrendamiento que estuviere prohibida
conforme al parrafo 3 siguiente, siempre y cuando el monto tofal de dicha Deuda,
conjuntamente con los Gravamenes que garanticen la Deuda Afribuible de Ia Compafiia
y sus Subsidiarias no exceda, en cualquier momento, del 15% (quince por ciento) de los
Activos Tangibles Netos Consolidados al momento en que dicha Deuda fue incurrida o
asumida por la Compariia o cualquiera de sus Subsidiarias o dicha Operacién de Venta
y Arrendamiento fue celebrada.

2. Fusiones. La Emisora no podra fusionarse (o consolidarse de cualquier otra
forma), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusién asuma expresamente
las obligaciones de la Emisora (incluyendo sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles), (i} no tuviere lugar un Caso de Vencimienfo Anticipado o cualquier otro
evento que con el transcurso del tiempo o mediante notificacicn, se convertiria en un
Caso de Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha fusion o consolidacion, y (iii)
la Emisora entregue al Representante Comtin una opinién legal y un certificado firmado
por ef Director General y el Director de Finanzas de la Emisora, ambos confirmando que
la operacion cumple con lo establecido en este parrafo 2 y no afecta los términos y
condiciones de los Certificados Bursétiles. '

3. Limitaciones Respecto de Operaciones de Venta y Arrendamiento. Ni la
Emisora ni sus Subsidiarias podran celebrar Operaciones de Venta y Arrendamiento,
salvo que (i) el arrendamiento respectivo se celebre entre la Emisora y alguna de sus
Subsidiarias o entre sus Subsidiarias, en_el entendido que cualquier transmision
posterior de dicho arrendamiento o cualquier emision o transmisién de acciones cuyo
resultado sea que una Subsidiaria deje de ser una Subsidiaria, seré considerada como
una Operacién de Venta y Arrendamiento celebrada entre las partes involucradas en la
fecha de dicha transferencia o emisién, o (ii) fla Emisora o dicha Subsidiaria pueda crear
un Gravamen sobre los bienes sujetos a dicha operacion de venta y arrendamiento, de
conformidad con lo dispuesto en ef parrafo 1 anterior.

Casos _de Vencimiento Anticipado. En el supuesto de que suceda cualquiera de los
siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado™), se podran dar por
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones
establecidos mas adelante:

1. Pago Oportuno de Intereses. Sila Emisora dejare de realizar el pago oportuno,
a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a fa fecha en que debié realizarse.

2. Cambio de Control. Si (a) Kimberly-Clark Corporation deja de ser titular, directa o
indirectamente, de acciones representativas del 33.33% (treinta y tres punto treinta y
fres por ciento) de las acciones con derecho a voto que representan el capital social de
la Emisora, o (b) el contrato de asistencia técnica de plazo indefinido celebrado entre la
Emisora y Kimberly-Clark Corporation (i) deja de estar en pleno vigor o no es renovado
o extendido conforme a sus términos y condiciones, y (i) no es sustituido por un
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contrato sustancialmente similar celebrado entre la Emisora y Kimberly-Clark
Corporation.

3. Incumplimiento de Obligaciones conforme a este Titulo. Si la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias incumplen con cualquiera de sus obligaciones
contenidas en el presente titulo, en el entendido que, exclusivamente para el caso del
incumplimiento de obligaciones sefialadas en los parrafos 1, 2, 3 inciso (a); 5 incisos (b)
y (c), 6y 7 de la seccién de “Obligaciones de Hacer” contenida anteriormente, se
considerara que la Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si
dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

4. . Incumplimiento de Obligaciones que No Deriven de este Titulo. Sila Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias Importantes incumple en el pago de principal de, o
intereses sobre, cualgquier pagaré, bono, cupdn o cualquier otro instrumento o contrato
que documente, o conforme al cual exista, Deuda de (i) fa Emisora, (ii) cualquier
Subsidiaria Importante de la Emisora, o (iii} cualquier otra Persona, en éste ultimo caso
si dicha deuda estuviere garantizada por la Emisora o por cualquiera de sus
Subsidiarias Importantes, que individualmente o en su conjunto importen una cantidad
equivalente, en cualquier moneda, a EUA$25,000,000.00 (veinticinco millones de
délares de los Estados Unidos de América).

5. Insolvencia. Si la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Importantes fuere
declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si
admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

En caso de falta de pago de principal de los Certificados Bursétiles a su vencimiento, se
devengaran intereses a la tasa moratoria indicada en el presente, los cuales serén
pagaderos conforme a lo que se indica en la seccion “Intereses Moratorios” del presente
Suplemento.

En el caso de que ocurra el evenfo mencionado en el parrafo 1 anterior {y haya
franscurrido el plazo de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas por la
Emisora conforme a los Certificados Bursétiles se podrédn declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion
al Representante Comin indicando su intericion de declarar vencidos anticipadamente
los Certificados Bursétiles, en cuyo caso la Emisora se constituira en mora desde dicho
momento y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en ef parrafo 5 anterior, los Certificados
Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimienfo, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacion de
cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora fa Emisora desde
dicho momento y haciéndose exigible de inmediato fa suma principal insoluta de los
Certificados Bursétiles, fos intereses devengados y no pagados con respecto a la misma
y todas fas demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos 2, 3 0 4
anteriores (y, en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las
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cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursétiles se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de
Tenedores que represente cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles (calculado en valor nominal) en circulacion en ese momento
entregue una nofificacion al Representante Comun indicando su intencién de declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso la Emisora se
constituira en mora desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devéngados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los
mismos.

El Representante Comtn dara a conocer a fa BMV a través del SEDI (o cuafesquiera
ofros medios que la BMV determine) acerca de un caso de vencimiento anticipado en
cuanto tenga conocimiento del mismo.

“Activos Tangibles Netos Consolidados” significa la totalidad de los actives de fa
Emisora (incluyendo la revaluacién de los mismos como resultado de avaltos
comerciales, ajustes en precios o por cualquier ofra razén) que se muestren en el
balance general consolidado de la Emisora y sus Subsidiarias trimestral méas reciente
que se tenga disponible, nelos de fodas las reservas y deducciones aplicables, pero
excluyendo crédito comercial (o “goodwill”), nombres comerciales, marcas, concesiones,
pafentes, descuentos de deuda insoluta y otros intangibles similares, menos el total de
los pasivos circulantes de la Emisora y sus Subsidiarias, segun se muestren en dicho
balance general.

‘BMV” significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en fa seccion
“Casos de Vencimiento Anticipado” contenida mas adelante.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Deuda” significa, respecto de cualquier persona (sin duplicidad), (a) cualquier pasivo de
dicha persona (1) por dinero tomado en préstamo o conforme a cualquier obligacién de
reembolso relacionada a una carta de crédito, bono financiero o cualquier otro contrato
o instrumento similar, (2) documentado a fravés de un bono, pagaré, obligacion o
cualquier ofro contrato o instrumento similar (incluyendo una obligacién de compra de
dinero) oforgado en relacién con la adquisicién de cualquier negocio, propiedad o activo
de cualquier especie (distintos a cuentas por pagar comerciales o pasivos circulantes
que resufte en el curso ordinario de negocios, o a una fianza de cumplimiento u ofra
obligacién similar), (3) por el pago de dinero relacionado con obligaciones conforme a
cualquier arrendamiento de capital sobre bienes muebles o inmuebles, o (4) conforme a
cualquier contrato o instrumento respecto a operaciones de swaps, intercambio o
cobertura sobre tasas de interés o divisas, 0 a cualquier ofra operacién financiera
derivada, cualquiera que sea su valor; (b) cualquier ofro pasivo distinto a los sefialados
en el inciso (a) anterior que la persona haya garantizado o que de cualquier otra forma
sea un pasivo de la persona; y (c) cualquier modificacion, suplemento, reforma,
prorroga, renovacion, extension o refinanciamiento de cualquier pasivo de los sefialados
en los incisos (a) y (b) anteriores. Para efectos de determinar cualquier cantidad
particular de Deuda conforme a esta definicion, no se considerarén las garantfas (u
otras obligaciones respecto a cartas de crédito o bonos financieros que sean soporte)
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de Deuda que de cualquier ofra forma se encuentren incluidas en la determinacion de
dicha cantidad.

“Deuda Atribuible” significa, respecto a una Operacion de Venta y Arrendamiento, en la
fecha de su determinacién, el valor presente (descontado a la tasa de interés incluida en
el arrendamiento respectivo, o si dicha tasa de inferés no es conocida, a la tasa de
interés de los Certificados Bursétiles) de las obligaciones del arrendatario de los bienes
sujetos a dicho arrendamiento o al pago de rentas durante el término restante de dicho
arrendamiento, incluyendo cualquier periodo por el cual dicho arrendamiento haya sido
extendido, después de excluir de los pagos de rentas todas las canlidades que se
requieran pagar por concepto de mantenimiento y reparacién, seguros, impuestos,
derechos, agua, electricidad y costos similares.

‘Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, o dia feriado
obligatorio por ley, en el que las instituciones de banca multiple deban mantener sus
oficinas ablertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que
publique periodicamente la CNBV.

‘Disposiciones Generales” significan las disposiciones de caracter general aplicables a
fas emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la
CNBYV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo de 2003,
modificadas mediante publicacidn en el mencionado Diario el 7 de octubre de 2003, ef 6
de septiembre de 2004, el 22 de septiembre de 2006, el 18 de septiembre de 2008, el
27 de enero de 2009 y ef 22 de julio de 2009.

“Emision” significa la emision de los Certificados Bursétiles que ampara el titulo que
documenta la presente Emisién y que se describe en este Suplemento, a la cual fe fue
asignada la clave de pizarra “"KIMBER 09-3".

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo,
depdsito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o
naturaleza (incluyendo, sin limitar, cualquier compraventa condicionada o con reserva
de dominio).

“Gravamenes Permitidos” significa, con respecto a fa Emisora o a cualquiera de sus
Subsidiarias, los siguientes:

(i) Gravamenes sobre activos que la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias
adquieran, construyan o mejoren en ef futuro, y que sean creados o asumidos en forma
simuffanea, o deniro del afio siguiente a dicha adquisicion (o fratandose de
construcciones o mejoras, dentro del afio siguiente a la terminacion de las obras
correspondientes o al inicio de la operacion comercial de dichos activos, lo que ocurra
después) y que garanticen el pago del precio de adquisicion o los costos de las
construcciones o mejoras (incluyendo costos financieros),

(if) Gravamenes sobre activos que existan en el momento de su adquisicion y que
no sean creados como resuftado de, en relacion con, o con motivo de, dicha adquisicién
(salvo si dicho Gravamen fue creado para garantizar el pago del precio de adqws:cron
de dicho activo y esta permitido por el parrafo (i) anterior);
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(ifi) Gravamenes sobre activos de una compafiia que se fusione con la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias, o Gravamenes existentes sobre activos de una
compariia que existia en el momento en que dicha compalifa se convierta en una
Subsidiaria de la Emisora y, en cualquier caso, que no sean creados como resultado de,
en relacién con, o con motivo de, dicha operacion (salvo si dicho Gravamen fue creado
para garantizar el pago del precio de adquisicion de dicha compafiia y esta permitido
por ef parrafo (i) anterior); y

(iv) Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los
Gravamenes Permitidos mencionados en los parrafos (i) a (iii) anteriores, en el
entendido, sin embargo, que (a) el monto principal de la Deuda garantizada por dichos
Gravamenes al momento de dicha renovacion, extensién o sustitucion no debera
incrementarse, y (b) dicha renovacién, extension o sustitucién se limitara a los activos
sobre los cuales el Gravamen estaba constituido.

“NIE” significa las normas de informacion financiera en México.

“Operaciones de Venta y Arrendamiento” significa cualquier convenio entre cualquier
persona y un acreedor o inversionista mediante el cual dicha persona esté obligada
como arrendatario respecto de activos que dicha persona haya vendido o enajenado o
esté en proceso de vender o enajenar dentro de un plazo de 270 (doscientos setenta)
dias después de (a) la adquisicién de dichos activos por parte de dicho acreedor o
inversionista, o (b) Ia terminacion de la construccién o el inicio de la operacion de dichos
activos por el acreedor o inversionista o cualquiera de sus afiliadas.

“‘Representante Comun” significa Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca
Mudftiple, Division Fiduciaria, institucion que funge como representante comin de los
Tenedores.

“Subsidiaria” significa cualquier sociedad o entidad, de cualquier naturaleza, respecto de
la cual la Emisora, directa o indirectamente, sea propietario de, o controle, mas del 50%
(cincuenta por ciento) de su capital o de sus acciones o partes sociales con derecho de
vofo.

“‘Subsidiaria Importante” significa cualquier Subsidiaria de la Emisora que, individual o
conjuntamente con sus respectivas Subsidiarias, al cierre de cada trimestre (i)
represente el 10%(diez por ciento) o mas de las ventas netas (antes de eliminaciones)
consolidadas de la Emisora, o (i) su utifidad de operacion mas depreciaciones y
amortizaciones represente 10% (diez por ciento) o mas de la utilidad de operacion mas
depreciaciones y amortizaciones consolidada de la Emisora, o (iij) que sea propietaria
de activos equivalentes al 10% (diez por ciento} o mas de los activos consolidados de la
Emisora, todo lo anterior calculado en base a los estados financieros consolidados
trimestrales de la Emisora mas recientes que se tengan disponibles.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacion.
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IX. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

(a) Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Muitiple, Divisién Fiduciaria,
sera el representante comun de los Tenedores y, mediante su firma en el titulo que
documenta la presente Emisién de Certificados Burséatiles ha aceptado dicho cargo.

(b) El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan
en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de
Valores, asi como en el {itulo que documenta la presente Emisién y que se reproducen
en este Suplemento. Para todo aquello no expresamente previsto en el tifulo que
documente esta Emisién o en el presente Suplemento, el Representante Comun
actuara de conformidad con las insfrucciones de la mayoria de los Tenedores,
computada ésta conforme a lo dispuesto en los incisos (e), (f) v (g) de la seccion
denominada “Asambleas de Tenedores” siguiente (la “Mayoria de los Certificados
Bursétiles”), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relaciéon con los
Certificados Bursatiles a menos que se indique otra cosa en el titulo que documente
esta Emision.

El Representante ComuUn tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(1) vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emision autorizado por la
CNBYV, asi como el cumplimiento de las obligaciones de hacer y de no hacer de
la Emisora y, en su caso, de sus Subsidiarias, conforme al titulo que documenta
la presente Emisién, lo cual hara a través de los certificados trimestrales que le -
entregue la Emiscra conforme al parrafc 3 inciso (a) de la seccidén denominada
“Obligaciones de Hacer” de dicho titulo, sin perjuicio de sus funciones, facultades
y obligaciones conforme a dicho titulo y a la legislacién aplicable;

(2) verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones
legales y, una vez hecho lo anterior, firmar como Representante Comun el titulo
gue documenta [a presente Emision;

(3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores
corresponda, por el pago del principal, intereses u otras cantidades;

(4) convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(5) asistir a las asambleas generales de accionistas de la Emisora y recabar de sus
administradores, gerentes y funcionarios, todos los informes y datos que
necesite para el ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la
situacion financiera de la Emisora;

(6) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos
que con la Emisora deban celebrarse, previa instruccion de la asamblea de
Tenedores;

(7) calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles,
conforme a lo dispuesto en el titulo que documenta la presente Emision;
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(8) calcular y publicar los avisos de pago de los intereses y/o amortizacién de
principal correspondiente a los Certificados Bursatiles, asi como la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable, asi como informar a la CNBV, la BMV y al S.D.
Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., sobre el pago de
los intereses conforme al titulo que documenta la presente Emisién;

(9 actuar como intermediario frente a la Emisora, respecto de los Tenedores, para
el pago a estos Ultimos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas
pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles;

(10) dar seguimiento a las certificaciones de la Emisora relativas a las obligaciones
de dar y hacer, y obligaciones de no hacer de la Emisora, en relacién con el
titulo que documenta la presente Emision;

(11) ejercer todas las funciones, facuitades y obligaciones que seialen la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores, las
circulares aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas
bursatiles; y

(12) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos
de los Tenedores.

{c) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que documenta la
presente Emisién o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

(d) El Representante Comin podra ser removido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en_el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha
en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y
haya tomado posesion del mismo. El Representante Comdn podra también renunciar a
su cargo por causas graves, en el entendido que dicha renuncia sélo tendra efectos a
partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

(e} El Representante Comuln concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad {incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

(f) El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningdn
tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo y la Emisora debera
reembolsarle los gastos razonables y documentados en que incurra en relacidén con el
ejercicio de sus funciones, previa aprobacién por escrito de los mismos.
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X. ASAMBLEAS DE TENEDORES

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se
regiran, en todo caso, por las disposiciones del titulo que documenta la presente
Emisién y de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, aiin respecto de los ausentes y
disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por
el Representante Comun.

(c) Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién, podran pedir al Representante Comuln que convoque a la
asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la
asamblea deberén tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha
asamblea. El Representante Comudn debera expedir la convocatoria para que la
asamblea se reuna dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de
la fecha en que reciba la.solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta
obligacién, el juez de primera instancia del domicilioc de la Emisora, a peticién de los
Tenedores sclicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

(d) LLa convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo
menos, en el Diario Oficial de la Federacidn y en alguno de los periédicos de mayor
circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién
a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los
puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(e) =~ Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de
primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con
cualesquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

() Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de
primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la
mayoria de los presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun o
nombrar a cualquier otro representante comun;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora o sus Subsidiarias

dejaren de cumplir con sus obligaciones contenidas en el titulo que documenta la
presente Emision; o
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(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o
condiciones de los Certificados Bursétiles u otorgar prérrogas o esperas a la
Emisora respecto de los pagos de principal e intereses conforme al titulo que
documenta la presente Emision.

(9) Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en los incisos (f) (1) y
(2) anteriores, se requerira que estén presentes o representados la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran validas si son tomadas
por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes, salvo que se tratare de
cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso (f) (3) anterior, en cuyo caso, se
requerira que esté representado en [a asamblea de Tenedores, cuando menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de los presentes.

{(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar
las constancias de deposito que expida el S.D. Indeval Institucién para e} Depdsito de
Valores, S.A. de C.V. y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente,
de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de las cuales son titulares, en el
lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el
Dfa Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
carta poder.

(i) En ningln caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores, los
Certificados Bursatiles que la Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora
haya adquirido en el mercado.

(i) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de
contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacién de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y
podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho
a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores,
se tomara como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién. La asamblea
de Tenedores serd presidida por el Representante Comuln y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursatiles que posean, computdndose un voto por cada Certificado Bursétil en
circulacion.

() No obstante lo estipulado en la presente cldusula, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la fotalidad de los
Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.
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Nada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito.
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Xl. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION
RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas gue se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron
en la asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento de la Emisién descrita
en el presente Suplemento:

Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V.

Fitch México, S.A. de C.V. y Standard & Poor's, S.A. de C.V.,, como agencias
calificadoras.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupc
Financiero Banamex, como intermediario colocador.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, como intermediario
colocador.

Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Division Fiduciaria, como
Representante Comiin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Ritch Mueller, S.C., como abogados independientes.

Lic. Sergio Camacho, Tesorero, es la persona encargada de las relaciones con los
Tenedores y podra ser localizado en las oficinas de la Compaiiia ubicadas en Avenida
Jaime Balmes No. 8, Piso 9, Col. Los Morales Polanco, México, D.F., C.P. 11510, o al.
teléfono  (52-55) 52-82-72-04 y su direccion de correo electrénico es
scamacho@kce.com.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o
indirecto en la Emisora.
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Xll. CALIFICACIONES OTORGADAS POR FITCH MEXICO, S.A.DE C.V. Y
STANDARD & POOR’S, S.A. DE C.V.

Para la presente Emision, la Emisora ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V,, la
calificacién de “AAA(mex)”, la cual significa: La mas alta calidad crediticia.
Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México en su escala de
calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las
obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno federal.

Asimismo, para la presente Emision, la Emisora ha recibido de Standard & Poor’s, S.A.
de C.V. la calificacion de “mxAAA”, que significa: Que la capacidad de pago, tanto de
principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta calificacion es el grado
mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal.
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Xill. INFORMACION FINANCIERA

Se incorpora pdr referencia al presente Suplemento el reporte trimestral correspondiente
al trimestre terminado el 30 de junio de 2009, presentado a la BMV y a la CNBV el 20 de
julio de 2009. )
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XIV. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el
presente suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

KIMBERLY-CLARK DE MEXICO, S.AB. DE C.V.

Lara Flbres'
irector dejFinanzas

I

4L
Por: Humberfo’'Escoto Zubiran®
Cargo: Subdirector de Asuntos Juridicos




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter
de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio
de la Emisora, asi como participado en la definicidén de los términos de la oferta pablica
y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo,
~ su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida

¢ falséada en este suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar
la mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta pdblica, con
vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a
la Emisora el sentide y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
plblico inversionista, las autoridades competentes vy demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores
y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

ACCIONES Y VALORI;S—BANA'MEX, S.A.DEC.V,, CASADE BOLSA,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX

\

A Por: Humpgrto Cabral Gonzalez
£
Cargo: Apoderado




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carécter
de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio
de la Emisora, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica
Yy que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud vy
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo,
su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida
o falseada en este suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar
la mejor distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta pablica, con
vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a
la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores
y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

HSBC CASA DE BOLSA; S.A.DE C.V.,,
GRUPO FINANCIERO HSBC

Por: ?,dgust Vizearra Carrillo
Cargq’. Apoderado

S NLT

Por: Rafael Cutberto Navarro Troncoso
Cargo: Apoderado




Exclusivamente para efectos de la opinidn legal que se incluye en este Suplemento, asi
como de la informacién juridica que fue revisada por el suscrito e incorporada en el
Suplemento, el suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y
entender, la emision y colocacion de los Certificados Bursatiles cumple con las leyes y
demads disposiciones legales aplicables en México. Asimisme, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento 0 que el mismo conienga informacion que pudiera inducir a error a los

inversionistas.
1

RITCH MUELLER, S.C.

Por: Guillermo Pérez Santiago
Cargo: Socio



XV. ANEXOS
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1. Informacién Financiera

Informacion financiera incorporada por referencia al reporte trimestral para el trimestre
terminado el 30 de junio de 2009, presentado a la BMV y a la CNBV el 20 de julio de
2009, el cual puede ser consultados en [a pagina de Infernet: http://iwww.kimberly-

clark.com.mx/contenido/lfinanciera.asp.
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2. Titulo que Ampara la Emision
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Por ests tltulo Klmberly Clark de México, S.A.B. de CV (la “Emisora™) se obliga
incondicionalmente a pagar en una sola exhibicion, en el lugar de pago que se indica més
adelante, la cantidad de $2,300,000,000.00 (dos mli trescientos millones de Pesos 00/100
M.N.), precisamente el dfa 2 de octubre de 2014.

Este titulo ampara 23,000,000 {veintitrés millones) de Cerlificados Bursatlles al
portador, con valor nominal de $100 00 {cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El presente fitulo se expide para su depésito en administracién en Indeval,
justificando asi la tenencia de los Certificados Bursétiles por dicha institucion y la
realizacién de fodas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el
depdsito de valores, aplicables a los Cettificados Bursétiles y qus de conformidad con la
legislacién aplicable deban ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valorss,
sin mayor responsabilidad' para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en Ia
Ley del Mercado de Valores.

Este titulo se emite al amparo del Programa de Certificados Bursétiles del Emisor,
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio niimero DGE-
363-4163, de fecha 17 de junio de 2003 (el “Programa”), y ha quedado inscrito en el
Registro Nacional de Valores con el No. 0092-4.15-2003-001-06, oficio ntimero No.
153/78926/2008, de fecha 5 de octubre de 2009, emitido por la Comisién Nacional
. Bancaria y de Valores.

Definiclones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para
cada uno de ellos, siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“Activos Tangibles Netos Consolidados” significa la totalidad de los activos de la
Emisora (incluyendo la revaluacion . de; los mismes .como resultado de avallos
comeiciales, ajustes en precios o por cualguier otra razén) que se muestren en el balance
general consolidado de la Emisora y sus Subsidiarias frimestral mas reciente que se
tenga d:spomb[e nefos de fodas las reservas y deducciones aplicables, pero excluyendo
créditc comercial (0 “goodwill”), nombres comerciales, marcas, concesiones, patenfesy | .
. descuentos de deuda insoluta y otros intangibles similares, menos el total de los pasiv
circulantes de la Emisdra y sus Subsidiarias, seglin se muestren en dicho balanc -
general,

“BMV" significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Caso_de Vencimiento Anticipado” tiene el sngan icado que_se menciona -en la
seccion “Casos de Vencimiento Anticipado” contenida mds adelante.

 “Certificados _Bursétiles™ s;gnn‘“ ican los 23,000,000 (veintitrés millones) de
certificados bursétiles al portador gue-ampara el presente tftulo. :
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“Certificados Bursatiles Adicionales” tiene el significado que se menciona en la
seccion "Aumento en el Nimero de Cerfificados Bursatlles em:t[dos al amparo de Ia
presente Emlsmn del presente titulo

“Cetfificados Bursétiles Griginales” tiene el .significado que se mencnona en la
seccién “Aumento en el Nirero de Cerlificadds Bursatiles emitidas al amparo de la
presente Emlsmn deI presente t:tulo .

4

“CNBV” stgnn" ca Ia Comxston Nac:ional Bancarla y de Valores,

"Deuda" sngnn“ ca, respecto de cualquner persona (sin dupllcldad) {(a) cualquier
pasivo de dicha persona (1) por dinerc tomado en préstamo o conforme a cualquier
obligacién de reembolso relac[onada a una carta de crédito, bono financiero o cualqwer
otro contrato o instrimento similar, (2) documentado a través de un bono, pagarg,
obligacién o cualquier ofra contrato o instrumento similar (incluyendo una obligacion de
compra de dinero) otorgado en relacién con la adquisicion® de cualguier negocio,
propiedad o activo de cualquier especie (distinios a cuentas por pagar comerciales o
pasivos circulantes que resulte en el curso ordihario de negocios, o a una fianza de
cumplimients” u- ‘ofra obligacién similar), (3) por el pago de dinero relacionado con
obligaciones- conforine a- cualquier arrendamiento’ de capital sobré bienes muighles o

inmuebles, o (4) conforme a cualquier contrato o instiumento respecto a operacionés de -

swaps, infercambio o cobertura sobre tasas de interés o divisas; o a cualquier ofra:

operacion financiera derivada, cualquiera que sea su valor; (b) cualquier .otro pasivo
distinto a los sefialados en el inciso (a) anterior que [a pérsona haya garantizado o que de
cualquier- otra forma sea un pasivo de la persona; y (¢) cualquier modificacion,
suplemento, reforma, prérroga, renovacién, extensién o refinanciamiento de cualquier
pasivo de los sefialados en los incisos (a) y (b) anteriores. Para efectos de determinar
cualquier cantidad particular de Deuda conforme a esta definicion; no se consideraran las
garantias (u olras obligaciones respecto a cartas de crédito o bonos financieros que sean
soporte) de Deuda que de cualquier otra forma se encueniren incluidas en la
determinacion de dicha cantidad. :

“Deuda Atribuible” significa, respecto a una Operacién de Venta y Arrendamiento,
en la fechd de st determinacion, el valor presente (déscontado a la tasa de interés
incluida en el arrendamiento respectivo, o si dicha tasa de inferés no-es conocida, a la
tasa de interes de los Cerlificados Bursétiles) de las obligaciones del arrendatario de los
-bienes sujetos a dicho arrendamientoo al pago de rentas durante sl término restante de
dicho arrendamfento, incluyendo cualquier periodo por el cual dicho arrendamiento haya
rsido extendldo, después de excluir de los pagos de rentas todas las cantidades gue se
requieran pagar por concepto de mantenimiento Y reparacuon, seguros, [mpuestos
derechos, agua, electricidad 'y costos similares.

"Dia_Habil” significa, cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia feriad®

obligatorio por ley, en el que las instituciones de banca mifiltiple deban mantener
oficinas abiertas para celebrar operac;ones ‘con el publrco conforme al caiendano que
_piiblique periédicaments la” CNBV - .

“Disposiciones Generales” significan las dlsposm:ones de cardcter general
aplicables a las’ emisoras de 'valores y a otros: -participantes del mercado’ de valores,
expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario, Oficial de ia Federacién el dia 19 de
marzo de 2003, modificadas mediante publicacién en el mencionado Diario el 7 de
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octubre de 2003, el 6 de septlembre de 2004, el 22 de septiembre de 2006, 19 de
septiembre de 2008, 27 de enero de 2009 y 22 de julio de 2009.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursétiles que ampara este
- titulo, a la cual le fue asignada !a clave de pizarra “K!MBER 09-3"

“Emilsora” significa Kimberly-Clark de México, S. A B. de C.V., una sociedad cuyo
objeto social es, entre otros: la explotacién en general de la industria del papel, en todos
sus ramos Yy aspectos, asi como la realizacién de los actos, confratos, y operaciones
licitas de cualquier clase que sean necesarios o convenientes y que se relacionen
directa o indirectamente con el objeto social. Constituyen ademas el objeto de [a
Sociedad. 1. La fabricacién, acondicionamiento, distribucion, compra, venta, importacion,
exportacién ¥ en general el comercio por cuenta propia y de terceros, de materias
primas, productos ferminados y semi-terminados, partes, refacciones y, en general, toda
clase de bienes, mcluyendo sin limitar. productos,. dispositivos y equipos médicos,
materiales quwurglcos y de curacién, medicamentos, prétesis, ortesis, ayudas
funcionales, insumos de uso odontoldgico, agentes de diagnéstico y productos
higiénicos, sanitarios, alimenticios, vitaminicos, de tocador y de belleza, asi como
articulos para el empaque, preservacion y proteccion de esos y ofros productos, excepto
los que constituyan petroquimicos. 2. Adquirir por compraventa, ¢ por cualquier otro
ifiulo legal, los bienes inmuebles que sean necesarios para los establecimienfos que
tenga o establezca para la realizacién de sus objetos sociales y que se destinen
directamente a tales fines, solicitando en cada caso para la adquisicién de inmuebles, el
permiso previo de la Secretaria de Relaciones Exteriores del Poder Ejecutivo Federal de
los Estados Unidos Mexicanos. Por consigulente, la Sociedad podrd comprar, vender,
construir, tomar en arrendamiento o hipotecar terrenos, casas, edificios y en general, con
los bienes inmuebles y muebles que sean necesarios o convenientés para Ia realizacion
de los objetos de la Sociedad. 3. Comoprar,- -vender, fabricar, importar, eéxportar, poseer,
dar o tomar toda clase de maquinaria, equipo e instalaciones: gue sean necesarios para
el oumpllmiento de los objetos de la Sociedad. 4. Proporcionar y recibir toda clase de
serviclos téchicos, administrativos y de supervision. 5. Establecer sucursales agencias o
representantes y -actuar como mediador mercanti, comisiénista, representante,
distribuidor o almacenista para toda clase de empresas del pais o del extranjero. 6. .
Registrar, adquirir, poseer o disponer de marcas, nombres comerciales, patentes,
derechos de autor, invenciones y procesos. 7. Dar o tomar difiero er'préstamo, suscribir,
emitir v negociar titulos de crédito, instrumentos -finaficieros derivados, valores,
(incluyendo sin limitar el promover, organizar, administrar, adquirir acciones o partes’
sociales de otras socledades mercantiles o clviles mexicanas:o extranjeras; actuar como
representante agente, comisionista, intermediario de personas fisicas ¢ morales
mexicanas o extranjeras), con la intervencion de las-instituciones que se requiera de
acuerdo con la Ley. 8.-Sujeto a lo previsto en los estatutos sociales;, otorgar toda clasg
de garantias, finanzas y ava!es de obligaciones o titulos de crédito a cargo propio o dg
socledades, asociaciones e instituciones en.las que la sociedad tenga m’ceres
partlmpac:lon as{ como obligaciones o-tiiulos de crédito’ a cargo de ofras sociedades o
personas’ con las que.la sociedad tenga relaciones de negocios, y recibir dichas
~ garantias. 9. Contratar con las entidades y dependencias’ de la Administracién Publica”
Federal Centralizada 'y Paraestatal, Gobiernos Estatales, Municipales y del Distrito
Federal, asi como participar en cualquier tipo de licitaciones pub]xcas y privadas. 10.
Celebrar los actos y contratos permitidos par la Ley que'sean necesarios para la
realizacion de ios ob}etos de la'Saciedad. - 3 .
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*Fecha de Determinacién de |a Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado
que se menciona en la seccién “Tasa de Interés; Forma de Céleulo de los Infereses”
contenida mas adelante,

+

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda,
usufructo, depdsito, carga, preferencia o cualquier ofra garantia real de cualquier clase o
naturaleza (incluyendo, sin limitar, cualquier compraventa cendicionada o con reserva de
dominio). i ' '

“Gravamenes Pemmitidos” significa, con respecto a la Emisora o a cualquiera de
sus Subsidiarias, los siguientes: :

(i} Gravamenes sobre activos que la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias
adquieran, consfruyan o mejoren en el futuro, y que sean creados o asumidos en forma
simultdnea, o dentro del aflo siguiente a. dicha adquisicién (o tratdndose de
construcciones o mejoras, denfro del afio siguiente a la terminacién de las obras
correspondientes o al inicio de la operacién comeretal de dichos astivos, lo que ocurrg
después) y que garanticen el page del precio de adquisicion o los costos de'las
construcciones o mejoras (incluyendo costos financieros); .

i) Gravamenes sobre activos que existan en el momento de su adquisicién y que-no
sean creados como resultado de, en relacién con, o con motivo de, dicha adquisicion
{salvo si dicho Gravamen fue creado para garantizar el pago del precio de adquisicion de
dicho activo y estd permitido por el parrafo (i) anterior);

(iii) Gravamenes sobre activos de una compafifa que se fusione con la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias, o Gravdmenes existentes sobre activos de una compafiia
que existia en el momento en que dicha compafiia se convierta en una Subsidiaria de la
Emisora y, en cualquier caso, que no sean creados como resultado de, en relacién con, o
con motivo de, dicha operacion (salvo si dicho Gravamen fue creado para garantizar el
pago del precio de adquisicién de dicha compaififa y estd permitido por el parrafo (i)
anterior); y

(iv) . Gravdmenes que renueven,- extiendan o sustifuyan a cualquiera de los
Grayamenes Permitidos mencionados en los pérrafos (i) a (i) anteriores, en el entendido
sin.embargo, que'(a) el monto principal de la Deuda garantizada por dichos Gravamenes\ ) -

al momento ds dicha renovacién, extension o sustitucion no debera incrementarse, v ( -

dicha renovacion, extensién o sustitucién se limitara a los activos sobre los cuales el
Gravamen estaba constituido. '

'+ ‘Indeval® significa Ia S.D. Indeval Institucién para el .Depésito de Valores, 8.A. de
C.V. .

"Mayoria de los Certificados Bursétiles” tiene el significado que se menciona én la
seccion “Representante Comuin” contenlda més adelante. :

“México” significa log Estados Unidos Mexicanos.

“NIF” significa las normas de informacién financiera en México.
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" “Operaciones de Venta vy Amrendamiento” ‘significa cualquier convenio enfre
cualquier persona y un acreedor o inversionista mediante el cual dicha persona esté
obligada como arrendatario respecto de activos que dicha persona haya vendido o
enajenado o esté en proceso de vender o enajenar dentro de un plazo de 270 (doscienfos
setenta) dias después de (a) la adquisicién de dichos activos por parte de dicho acreedor
o inversionista, o (b) la terminacion de la construccién o el inicio de la operacién de

~ dichos activos por el acreedor o inversionista o cualquiera de sus afiliadas.

"Periodo _de [ntereses” tiene el significado que se menciona en la seccién
“Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida mas adelante.

“Representante Comin™ significa Deutsche Bank México, S.A., Institucién de
Banca Miltiple; Divisién Fiduciaria, Institucién que funge como representante comun de -
los Tenedores. ) ' :

- “Subsidiaria” significa cualquier sociedad o entidad, de cualquier naturaleza,
respecto de la cual la Emisora, directa o indirectamente, sea propietario de, o controle,
mas del 50% (cincuenta por ciento) de su capital o de sus acciones o partes sociales con
derecho de voto. . _ .

“Subsidiaria _Importante® significa’ cualquier Subsidiaria de la Emisora que,
individual o conjuntamente con sus respectivas Subsidiarias, al cierre de cada trimestre (i)
represente el 10% o mas de Ias ventas netas (antes de eliminaciones) consclidadas de [a
Emisora, o (if) su utilidad de operacién mas depreciaciones y amortizaciones represente
10% o mas de la utilidad de operacién més depreciaciones y amortizaciones consolidada
de la Emisora, o (i) que sea propietaria de actives equivalentes al 10% o méas de los
activos conhsolidados de la Emisora, todo lo. anferior calculado en base a los estado
financieros consclidados trimestrales de la Emisora més recientes que’ se teng
disponibles. '

"Tasa de [nterés Bruto Arual” tiene el significado que se mencicna en la seccion
“Tasa de [nterés; Forma de Célculo de los Intereses” contenida més adelante. '
1 i o
“Tenedores” significan-los tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacion.
. ' = o b

+

Monto de Ia Emisin. $2,300,000,000.00 (dos mil trescientos millones de Pesos
00/100 M.N.). ‘ ' o

_ Plazode Vigencia. 1,820 (mil ochocientos veinte) dfas, equivalente a
aproximadamente 5 (cinco}afies. - « - S oo e

Fecha de Emisién. 8 de octubre de 2009.

Fecha de Vencimiénito, 2 de octubre de 2014,

Destino de los Fondos. Los recursos netos que obtendra la Emisora como
consecuencia de la Emisidn de Certificados- Bursétiles astlenden a $2,289,498,387.00
(dos 'mil doscientos cchenta y nueve millonés cuatrocientos. noventa y ocho mil
trescientos ochenta y siete Pesos.00/100 M.N.). L

>
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.- Dichos recursos netos conjuntamente con los recursos de la séptima emisién dé
Certificados Bursétiles que se estd llevando a cabo en esta fechia, seran destinados para
_ el pago del siguiente pasivo de la Emisora;

ATIE +120 $2,700,000,000.00 Vencimiento: Adquisicion: . .Los  recuisos. rnefos

puntos; M.N.  {dos mil Abrilde 2010 Marzo de 2009. fuéron destinados  al
' setecientos pago de los pagarés
millonesde =~ T ] denominados como

Pesos 00/100). _ bonos globales (senfor

notes), con vencimiento
al 31 de julioc de 2009,
deénominados en délares
por un monfo de
EUA$250,000,000.00
{doscientos cincuenta
millones de délares de
los Estados Unidos de
América).

En tanto los recursos nefos que obtenga la Emisora como consecuencia de esta Emisidn
y de la séptima emision de Certlificados Bursétiles antes mencionadas, no sean aplicados
al pago del pasivo atriba previsto, estos recursos 'se mantendran en la tésorerfa de la
Emisora. ’ '

.. . Tasa de Inferés: Forma de Cilculo de los Intereses. De conformidad con el
calendario de pagos qué apareea én la seccion denomiiada “Periodicidad en el Pago de
Intereses”, y en tanto no sean amortizados, los’ Certificados Bursatiles devengaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace
referféncia el siguiente pdrrafo, que el Representante Comiin calculara 2 (dos) Dias
Habiles . anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses de 28 (veintiocho) dfas,
copforme al calendario de pagos que aparece en el presente titulo (la “Fecha de
Déferminacion de la Tasa_de Inferés ‘Bruite: Ariual”), computado a partir de la fecha de
emision y que regira precisamente durante el Periodo de Infereses de que se trate.

- La fasa de inferés bruto anyal (la “Tasa de Interés Brufo Anual”) se calculars .
mediante la adicién de 0.95 (cero piinto neventa ¥ cinco) puntos porcentuales a la Tasa
de Interés [nferbancaria de Equilibrio (“TIIE") a un plazo de 28 (veintiocho) dias {o la que
la sustittiya), 'ddda a conocer por el Banco de México, por el medic nasivo de
comunicacidn que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de
cémputo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por
Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa.de Interés Bruto -Anual g
corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles anteriores a
. misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil
més préximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de inferés Bruto Anual. En
caso de que la TIIE deje derexistir o publicarse, el Representante Comun utilizard como
tasa sustituta’ para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles, aquella que dé a.conocér el Banco de México .dficialmente como [a tasa
sustituta de.a TIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. Una vez hecha la adicién de 0.95
(cero punto noventa y cinco) puntos porcentuales-a la Tasa THE se debera capitalizar o
en su caso, hacer equivalente al niimero de dids efectivamenté transcurridos durante el
Periodo de Infereses de‘que se trate,
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Para determinar |a tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalente al
ndmero de dias efeclivamente franscurridos del Periodo de Intereses de que se trate, de
la TIE al plazo antes mencionads, el Representante Comin utilizara-la siguiente formula:

NDE
TC=|[14 2R _ypr, | —1 ]| 3000}

| 36000 NDE
En donde:

ic = Tasa capitalizada o equivalente al nimero de dfas efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente.

TR = Tasa TIE'més 0.95 (cero punto noventa y cinco} puntos porcentuales. -
PL = Plazo de la TIIE en dias.
" NDE = NGmero de dias efectivamente transcurridos del F’erlodo de Intereses-

correspondiente.

El interés que devenguen los Certificados Bursétiles se computard al inicio de
cada Periodo de Intereses y l6s célculos para determinar el monto a pagar, deberan de
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de su pago.
Los célculos se efectuaran cerrdndose a centésimas,

Para determinar el monio de intereses pagaderoé en cada Periodo de Intereses
respecto de los Certifi cados Bursdtiles, el Representante Comun utilizard la siguiente

férmuia:
1=vv| B« NDE
36,000

En donde: i
1 = Interés bruto del Periodo de Intereses que cofresponda. ~ s
VN = Valor nominal de los Cerlificados Bursétiles en circulacién. ~ =
8B = Tasa de Interés Bruto Anual. '
NDE = Ndmero de dias efectivamente transcurridos de cada Periodo.

- Los Intereses ordinarios que-devenguen los Certifi cados Bursatiles se pagara
cada 28 (velntlocho) dfas en las fechas sefialadas en el calendario -de pagos que §
incluye en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, o si cualqm
. de dichas fechas fuere un dia lnhabll en el siguiente Dia Habil.

[niciado_cada Penodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual determmada
- para dicho Périodo no suffira ‘¢ambids durante el mismo.. El Representante Comun, 2
(dos) Dfas Héabiles antes de la fecha dé page de ihtereses que’ corresponda dara a
conocer. por escrito a la CNBV y 3l Indeval, el importe de los'infereses a pagar. Asirnismo,
dard a conocer a la BMV a través-del SEDI (o-cualesquiera-otros medios’ que la BMV
determine) a mds tardar 2 (dos) Dias Hébiles anteriores a la fécha de pago.de intereses,
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el importe de los intereses ordinarios a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses. - . NEE )

~ Los Certificados' Bursétiles dejaran de. devengar. intereses -a partir-de la.fecha
sefialada para su pago, siempre que fa Emisora hubiere constituido el depésito del
importe de la amortizacién vy, en su caso, de los intereses comespondientes, en las
oficinas del Indeval, a més tardar a las 11:00-a.m. de ese dia.

- Enlos férminbs.del articulo 282 de Ia Ley del Mercado de Valores, el presénte
fitulo no llevar& ¢upones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos
legales, las constancids que expida el Indeval. : .

.- ..., Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen
Ios Certificados Bursétiles $e liquiddran cads 28 (veintiocho) dias (cada uno un “Periodo

- e PRy PR T R

de Infereses”), conforne al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

No. | Fecha de Pago de Intereses | Periopdo | No. Fecha de Pago de Intereses Pericdo
Jueves, 05 de Noviembre de ' o
1 2009 ) 28 33 | Jueves, 18 de Abril de 2012 28
Jueves, 03 de Diciembre de | - | . e
. 2| 2009 T 34 | Jueves, 17 de Mayo de 2012 28
| Juevés, 3t de Diciembré de [ = - | - ) ' ' :
312009 - T e 28 35 | Jueves, 14 de Junio de 2012 28.
4 | Jueves, 28 de Enero de 2040 | 28 B 36 | Jueves, 12 de Julio de 2042 © |28 -
Jueves, 25 de Febrero  de '
5] 2000 - . : i - |28 -8 L 371 Jueves, 09-de Agosid de 2012 | 28
A . . Juéves, 06 de Sepfiembre de
6 | Jueves, 25 de'Marzo de 2010 | 28 38 | 2012 . 28
- Jueves, 04 de Octubre de
7 { Jueves, 22 de Abril de 201D 28 39 | 2012 28 -
. Jueves, 01 de Noaviembre de
8 | Jueves, 20 de Mayo de 2010 | 28 40 | 2012 - 28
. . Jueves, 28 de Noviembre de
9 | Jueves, 17 de Junio de 2010 - | 28 41 | 2012 . 128
- Jueves, 27 de Diclembre de '
10 | Jueves, 15 de Julio de 2010, | 28 . 42| 2012 . n ‘| 28
Jueves, 12 dg “Agosto ‘de’| T . s T i
11 1 2010 = o 28" | 43 | Jueves; 24 de Enerode 2013 | 28
, Jueves, 09 de Septiembre de | I - : '
12 | 2010 o 28 44 1" Jueves, 21 de Febrero de 2013 | 28
. Jueves, 07 de Oclubre de ) , )
13 12090 - -0 e 128 - I 45 | Jueves, 21 de Marzo de 2013 | 28
© | Juevés; 04 de Noviembre de R i ) B
14 | 2010 R | 28 46 | Juéves, 18"de Abril de 2013 28. -
- | Jueves, 02 de Diciembre de | . ... . T S .
15 { 2010 - . 25 47 | Jueves, 16 de Mayo de 2013 28
.. |JJueves, 30 _de Diciembre de| . . - oo ™ oo
16 |2010 . ", . ... ... 28 ‘48 | Jueves,*13 de Junio de.2013: |-28.
17 1 Jueves, 27.de Enero de 2011..|.28 . .49 | Jueves,. 11 de Juliode 2013 . | 28
Jugves, 24 de Febrero de| ., . 3 I . R
18 |.2014 T N i 28 ’ . 50 | Jueves, 08 de Agosto de 2013 |28
S ) || JUeves, 05 de Séptiembre de
19 |*Jueves, 24 de Marzo de 2011 | 28 " - 5112043 - . ) 28
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) Jueves, 03 de Octubre de
20 | Jueves, 21 de Abril de 2011 28 52 | 2013 ) 28
Jueves, 31 de Octubre de
21 | Jueves, 19 de Mayo de 2011 | 28 53| 2013 28
. Jueves, 28 de Noviembre de
22 | Jueves, 16 de Junio de 2011 | 28 54 | 2013 28
_ Jueves, 26 de Diclembre de
23 | Jueves, 14 de Julio de 2011 28 55 {2013 . } 28
Jueves, 11 de Agosto de - C
24 | 2011 . 28 56 { Jueves, 23 de Enero de 2014 28
Jueves, 08 de Septiembre de : .
25 | 2011 28 57 | Jueves, 20 de Febrero de 2014 | 28
‘Jueves, 06 de OQclubre. de ' .
26 | 2011 28 58 | Jueves, 20 de Marzo de 2014 | 28
Jueves, 03 de Noviembre de . .
27 | 2011 . 28 59 | Jueves, 17 de Abril de 2014 28
Jueves, 01 de Diciembre de o
28 | 2011 28 80 | Jueves, 15 de Mayo de 2014 28
Jueves, 29 de Diciembre de
29 | 2011 28 61 | Jueves, 12 de Junio de 2014 28
30 | Jueves, 26 de Enerode 2012 | 28 ' 62 | Jueves, 10 de Julio de 2014 28
Jueves, 23 de Febrero de
31 | 2012 28 63 | Jueves, 07 de Agosto de 2014 | 28
. Jueves, 04 de Septiembre de
32 | Jueves, 22 de Marzo de 2012 | 28 64| 2014 28
- | Jueves, 02 de OQOctubre de
65 | 2014 28

2

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil,
los intereses se liquidararn el Dia Habil inmediato siguiente, calculéndose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dfas naturales efectivamente franscurridds: hasta
la fecha de pago correspondienta.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de principal de los
Certificados Bursatiles, se devengardn intereses- moratorios sobre el principal insoluto
de los Certificadbs Bursdiiles.a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles aplicable dérante cada periodo en que ocurra y continie el incumplimiento
mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los infereses moratorios serdn pagaderos a la vista .
desde la fecha en que se tenga lugar el incumplimiento 'y hasta que [a suma principal
haya quedado ntegramente cubierta.

La suma que se adeude por concepio de intersses moratorios deberd ser
cubierta en las oficinas de la Emisora o del Representante Comtin, seglin sea el caso.

- Amortizacién de Principal. El principal de los Certificados Bursatiles se pagaré
mediante un solo pago en la fecha de vencimiento, confra entrega .del tftul
correspondiente y mediante transferencia, electrénica. El plazo de vigencia de es
Emision es de 1820 (mil ochoclentos veinte) dias,- equivalente a aproximadamente 8
(cinco) afios. ' . ' '

_ Lugary Fc_trma de Pago. El principal vy los intereses ordinarios devengados
- respecto de los Cariificados’ Bursétiles se pagaran el dfa de su vencimiento y en cada
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fecha de pago, respecfivaments, mediante fransferencia electrénica de fondos, en el
domicilic de [ndeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc,
06500, México D.F. o, en su caso, en las oficinas de [a Emisora ubicadas en Avenida
Jaime Balmes No. 8 Piso 9, Col. Los Morales Polanco, México, D.F., C.P. 11510.

Aurnento en el Niimero de Certificados Bursétiles Emitidos al Amparo de la
Emision. Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendra el derecho de emifir y
ofrecer plblicamente Cerfificados Bursatiles adicionales (los "Ceriificados Bursétiles
Adicionales™) a los Certificados Bursatiles a que se refiere este titulo (los “Certificados
Bursatiles_Qriginales”™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran gue
forman parte de [a emisién de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre
otras cosas, tendrén la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (i} tendrén los
mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin
limitacidn, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado
Bursatil, obligaciones de hacer y no hacer y casos de vencimiento anticipado, en su
caso). los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses
correspondientes a fodo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision a la
tasa aplicable a los Certificados Burséatiles Originales.

. En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, se entendera que
los Tenedores han consentido que la:Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales,
por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados Bursétiles Adicionales, no
requerira la autorizacidn de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La
emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujefar a lo siguiente:

(@) . La Emisora podra emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursatiles
Adicionales, siempre y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles
Adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas
. a los Cerlificados Bursatiles Originales vy que éstas tliimas calificaciones no disminuyan
(ya sea*como consecuencia del aumento en el niimero de Certificados Bursatiles en
circulacion o por cualquier ofra causa) y (i) la Emisora se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de hacer y de no hacer), o
no exista o pueda exisfir. (como resultado de [a emisién. de Certificados Bursatiles
‘Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a [os Cerlificados Bursatiles

Originajes.

2t £ '

(b) ~ El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora
pedra emitir y ofrecer pliblicamente, sumado al monto de ias Emisiones en circulacién al
amparo del Programa (incluyendo Ja emisién de los Certificados Bursatiles Originales
no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

. {c) En la fecha de emisién de los Cerfificados Bursétiles Adicionales, la
Emisora debera canjear el presente titule por un nuevo titulo que ampare los Certificados
Bursatiles Originales més los Certificados Bursétiles Adicioriales, y depositar-dicho nuevo,

i titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar tinicamente las modificacionel que sean
{" necesarfas para reflejar la emisién’de los Certificados Bursatiles Adicionales, es degir, (i)

ef monto total de Ia emisian, (ii) el nGmero total de Certificados Bursdtiles amparados por
el titulo (que seré Igual al ntimero de Certificados Bursatiles Originales mas el niimero de
Certificados Bursétiles Adicionales), (i} la fecha de emisién (que. serd’ la fecha de
emision de los Ceriificados Bursétiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la
emisién, cuyo plazo serd igual al plazo que exista enire la fecha de emisién de los
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Ceriificados Bursatiles Adicionales vy la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatifes Originales, 'en virtud de que Ia fecha de vericimiento- de dicho titulo sera fa
misma fecha de Venclmlento que lade los Cerhﬂcados Bursatﬂes Ongznales '

(d) La emisién de los Certlf cados BU[‘SBtﬂeS Adlc;onales podra realizarse en
cualquier Dia Habil; en el entendido’ qus-st dlChO Dia Habll no ‘coincidé con la fecha en
que inicle cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente titulo, el precio
de los Certlﬂcados Bursatt[es Ad[ctonales debera reﬂe;ar los antereses devengados desde
la fecha en que dio inicio el Periade de Intereses Vtgente

(e) Nila emision de los Certificados Bursatiles Ad!t:lonales ni ef aumento en el
monto en circulacién de los Cerhf:cados Bursa’ﬁ]es Originales denvado de Ia misma
constituiran novacién.

{f) La Emisora, podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles
Adicionales sobre la Emlsmn de Certificados Bursatiles Onglnales a que se reflere este
titulo. :

: (g) los. Certlflcados Bursat;les Adlclonales podran colocarse a un precio
distinto a su valor nomma! dependlendo de las condlcmnes de mercado

Obhqacmnes de.' Hacer.” Salvo que los Tenedores de la: Mayorla de Ios
Certificados Bursétiles autoricen por escrito lo contrario, a partir de [a fecha’'del presente y°
hasta que los Certificados Bursétiles sean pagados en su fotalidad, 1a Emisora se obliga a

‘curnplir por st misma’y; ‘en’ los casos espécificamerite previstos a confifitizcion, hata que

sus Subs:dlarlas cumplan con lo sygulente.

1. Es’tados Fmancleros Internos ' Entregar al Representante Comiin-eh
forma trimestral,-en las fechds que sefialen’ las Dlsposmlones Generales o cualquier otra’
disposicion ap[:cabie oque las sustituya, un ejemplar completo de los estados financieros -
de' la Emisora al fin de cada trimestre, y- cualquier ofra mformacton que [a Emisora deba
entregar trimestralmente conforme a las Dlsposuc:ones Generales. e

C 2 Estados Fihancieros Auditados. - Entregar al Representante. Comtn en
forma anual, .en. 145" fechas- qlie sefialén-las: é‘ Isposiciofies- Gernerales o cualquist ofra”

- disposicion aplicable ¢ gug las:susfituya, lin ejEmplaf completo'de los estados financieros

auditados_ de la Emisera, y cualquier ofra lnformacwn que la Emisora deba entregar
anualmente conforme a las Dlsposrctones General """ '

; 3 Otros Reportas T (a) Cumpllr corn “todos log* requenmientos de
presentacmn 0. d:vulgacxon de informacién a que este obhgada la Emlsora en términos-de
lar Ley del Mercado de Valores, delas DlSpOSICIOﬂSS Generales y de cualesqu:era ofras
dlsposmlones apllcabies salvo por la mformac:lon aque se refiere el Articuio 88 y el Titulo
IV de las Dlsposm]ones Generalés, (sa!vo por la informacion.a .que se refieren los parrafos
1y2 antenores) Adlclonalmente‘ la_Emisdra debera entregar al. Representanfe Corndn,
dentrodg10s 60. (sesenta) dias s:gulenfes alt
(ciento- veln{e) d;as siguientess al-cleire- de - cada - afid, “uR > CeHifitdda Ihdicando
cumplimignto por parts'de-la: Emisora'y sus Sub5|d|anas ‘A lag "G}bhgaciones de-Hacer’ y*

. "Obligéciones "de’ No Hacer’ contemdas' en este titu!o Asumismo Ia Emisora ‘debera |

e e g

cierdé de. cada tnmestre y dénird dé log 120" '




(b). Informar por escrito al Representante Comdn, dentro de los 5 (cinco) Dias

Habiles siguientes a que la Emisora obtenga conocimiento del mismo, sobte cualquier

evenfo que afecte o pueda afectar adversamente en forma sustancial su condicidn

financlera o que constituya, o pueda constituir, un Caso de Vencimiento Anticipado
- {segdin dicho término se define mas adelante) conforme al presente.

4, - 'Uso de_Recursos derivados de la_Emisidn; Inscripcién de Certificados
. Bursétiles. (a) Utilizar los recursos derivados de la colocacién de los Ceriificados
Bursatiles para los fines estipulados en el presente.

{(b) 'Mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles. en el Registro
Nacional de Valores que mantiene la CNBV y en el listado de valores de la BMV.

5. Existencia Legal; Contabilidad vy Autorizaciones. (a) Conservar su
exXistencia legal, y la de sus Subsidiarias, y mantenerse como negocio en marcha, salvo
(i) por lo permitido en el pérrafo 3 (Fusiones) de la seccidn de “Obligaciones de No Hacer’
mas adelants y (if) que el Consejo de Administracion de la Emisora determine de buena
fe que es conveniente disolver o liquidar alguna Subsidiaria con el fin de eficientar la
estructura corporativa. y las operaciones de la Emisora y sus Subsidiarias, siempre y
cuando dicha disolucién o liquidacién no afecte de manera adversa las operaciones o
situacién financiera de la Emisora y sus Subsidiarias ni perjudique en forma alguna los
derechos de los Tenedores.

(b} Mantener su contabilidad, registros y libros de conformidad con las NIF.

(c) Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o
concesiones necesarias para el buen funcionamiento y explotacién de sus actividades y
las de sus Subsidiarias, salvo por aquellas autorizaciones, permisos, licencias o
concesiones que, de no mantenerse vigentes, no afecten de manera adversa y
significativa las operaciones o la situacién financiera de la Emisora o cualquiera de sus
Subsidiarias. : TR

6. Activos. Mantener los:bienes necesarios para la realizacidn de sus
actividades y las de sus Subsidiarias en buen. estado (con excepcién del desgaste y
- deterioro normales), y hacer reparaciones, reemplazos y mejoras.

7. Seguros. La Emisora -debera confratar, y hacer que sus Subsidiarias
‘coniraten, -con compaiifas de seguios de reconocido prestigio, seguros adecuados par
sus operaciones y bienes, en términos y condiciones (incluyendo, sin limitacién, riesg
cubiertos y montos asegurados) similares a los seguros que dctualmente tieng
confratados ¥ que han contratado en el pasado, siempre y cuando dichos seguros s&
encueniren disponibles. '

8. Prelacion de Pago (Pari Passu). La Emisora hara lo necesario para que
sus obligaciones al amparo de los Ceriificados- Bursatiles constituyan obligaciones
directas y quirografarias' de la Emisora y que tengan la misma prelacién de pago, en ¢aso
de concurso mercantil, que sus demdés obligaciones directas y quirografarias, salvo por
las preferencias establecidas por ministerio de ley.

-
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Obligaciones_de No Hacer. Salvo que los Tenedores de la- Mayorfa de los
Certificados-Bursétiles aittoricén pof escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente'y
hasta que los Certificados Bursatilés sean pagados en su totalidad, la Emiscra se obliga a
cumplir por si misma ¥y, en los casos especifi camente prewstos a contlnuacton hara que
sus SubSIdianas cump!an con lo srgutente : .

- 1. - Limitaciones Resgecto de Gravamenes La Emisora Yy sus Subsidiarias
deberan. de. abstenerse. de incutfir en o asumir: cuaiqu:er Deuda garantizada por un
Gravamen, saiva que’ (i)- SImuItaneamente ‘a la creacién de: cualquier Gravamen, la
Emlsora garantice-en la misma forma sus obligaciones conforme a los Cerhf cados
Bursétiles, o (ii) se trate de Gravédmenes Permitidos.

No obstante lo anterior, la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias podrén
incurrir en o asumir cualquier Deuda garantizada por ‘un Gravarnen distinto a los
permitidos por este parrafo 1 o celebrar Operacmnes de Venta -y Arrendamiento gue
estuviere prohibida conforme al parrafo 3 siguiente, siempre y cuando el monto fotal de
dicha Deuda; conjuntamente-con los. Gravamenes que garanticen la Deuda Atribuible de
la Compairiia y sus Subsidiarias no exceda; en cualquier momento, del 15% (quince por
ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados.al momento en gue dicha Deuda fue
incurrida o asumida por la Compafifa o cualquiera de sus Submdxanas o dicha Dperac[on
de Venta y Arrendamiento fue celebrada.

2.  Fusiones. La Emisora no podrd fusionarse - (0 consolidarse de
cualquier ofra forma), salve gue (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusién asuma
expresamente las obligaciones de la Emisora (incluyende sus obligaciones conforme a
los Certificados Bursatiles), (i) no-tuviere 'lugar.un Caso’de Vencimiento® Anticipado o.
cualquier ofro evento que con el franscurso del tlempo:o mediante’ notificacién, se
convertiria en un Caso de Vencimiento Anticipado, como resultado dé. dicha fusién o

“consolidacion, v (i) la Emisora entregue al Represéntante Comuin una opinién legal y-un

certificado firmado por el Director General y el Director de Finanzas de la Emisora, ambos
confirmande que la operacion cumple con lo establecide en este parrafo 2 v no afecta los
términos y cond:mones de los Certificados Bursétiles.

3. Lxmltacmnes Respecto de Operaciones de Venta v Arrendamlenio. Nila .

" Emisora ni sus Subsidiarlas podran” celebrar Operaciones de- Venta vy Arrerdamiento,

salvo que {i) el arrendamiento respectivo se celebre entre la-Emisora y alguna de’ sus
Subsidiarias o entre sus Subsidiarias, en el entendido qué cualquier fransmision posterior
de dicho arrendamiento o cualguier emisién o transmisién de acciones.cuyo resultado sea.
que: una Subsidiaria deje de ser una Subsidiaria,.sera considerada como una- Operacion
de Venta y Arrendamlento celebrada enfre las partes involucradas en la fecha de ‘dicha
transferencia 0 emision, o (u) la Emisora o dicha Subsidiaria pueda crear uh Gravame
sobre [os bienes sujetos a dicha operacién de venta y arrendamlento, de conform:dad con
lo dlspuesto en el parrafo 1 anterlor '

o oare . s - R

Casos de Venc mlento Antlcmado. En ei supuesto de que suceda cualquxera

de los s:gu1entes everitos-(cada’ uno, Gn:'Caso- de-Vencimiento- Antacngado "), se-podrén

dar-. por ;véncidos™ anttclpadamente~ !os Cemﬁcados Bursa’a[es el los termlnos ¥
condlclones establecndos masadelante. e R R AR : -
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1.. . . Pago Oportunc de Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago
oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se

realizare dentro de los 3 {tres) Dfas Habiles siguientes a la fecha en que debi6 realizarse.

2. ‘Cambio .de Control. Si {a) Kimberly-Clark Corporation deja de ser titular,
directa.o indirectamerife, de acciones representativas del 33.33% (freinta'y fres punto
treinta y fres por ciento) de las acciones con derecho a voto que representan el capital
social de la Emisora, o (b) el confrato de asistencia técnica de plazo indefinide celebrado
entre la Emisora y Kimberly-Clark Corporation (i) deja de estar en pleno vigor ¢ no es
renovado a extendido conforme a sus términos y condiciones, y (i) no es sustituido por’
un contrato sustancialmente similar celebrado entre la Emisora y Kimberly-Claik
Corporation. :

3. Incumplimiento de_Obligaciones conforme a este Titulo. Si la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias incumplen con cualquiera de sus obligaciones contenidas
en el presente titulo, en el entendido que, exclusivamente para el caso del incumplimiento
de obligaciones sefialadas en los parrafos 1, 2, 3 inciso (a), 5 incisos (b) y (c)y6yT7dela
seccidn de “Obligacicnes de Hacer” contenida anteriorments, se considerara que Ia
Emisora se encuenira en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento
no -se subsanare dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que
hubiere ocurrido el incumplimiento. :

4. Incumplimjento de Obligaciones gue No Deriven de este Tiiulo. Si [a
Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Importantes incumple en el pago de principal
de, o intereses sobre, cualquier pagaré, bono, cupén o cualquier ofro instrumento o
contrato que documente, o conforme al cual exista, Deuda de (i) la Emisora, (i} cualquier
Subsidiaria Importante de la Emisora, o (iii) cualquier otra Persona, en éste tiltimo caso si
dicha deuda estuviere garantizada por la Emisora o por cualquiera de sus Subsidiarias
Importantes, que individualmente o en su conjunto importen una cantidad equivalente, en
cualguier moneda, a EUA$25,000,000.00 (veintisinco millones de délares de los Estados
Unidos de América). ' . :

5, Insolvencia. Si la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Importantes
fuere declarada en quiebra, insolvencia, concurso-mercantil o procedimiento similar o si
admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencirg?ento. .

ol K=

En caso de falta de pago de principal de los Cerlificados Bursdtiles a s
vencimiento, se devengaran intereses a'la tasa moratoria indicada en el presente, Io
cuales serdn pagaderos conforme a lo que se indica en la seccién “Intereses Moratorio .
del presente titulo, :

. En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 1 anterior {y haya
transcurrido el plazo de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas por la Emisora
conforme a los Certificados Bursétiles se podrén declarar vencidas anticipadamente,
siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al Representante
Comtn [ndicande su infericién de declarar vencidos anticlpadamente los -Certificados
Bursétiles, en cuyo’ caso la Emisora se constituird en mora desde diche momento y se
haran exigibles de inmediato fa suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los
intereses devengados y no pagados con respecio.a Ja misma y fodas las demas

1

cantidades que se adeuden conforme a los mismos. :
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. -+ -En. el-caso de que ocurra:el. evento- mercionado. én’ el péarrafo. 5 antérior, los
e Certificados Bursatilés se daran por-vencidos aiforméticiments,” sin necesidad-dg aviso
previo de.incurnplimiento, présehiacion; reqiiérimierito de pago,’ protésto, b hotificacidn de
cualquier- naturalézay judicial o extrajudicial, constifiyéndose 'en mora & Ermistra desde
. dicho” momento y. haciéndose exigible de inmediato:la:siima’ prificipal- insoluta de"lds
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y nd pagados con respecto a la misma
Y todas las demas cantrdades que se adeuden conforme a Ios mlsmos. U

3 o 4 antenores (v, & S\ caso; hayan transcumdo los’ plazos de’ graCIa aplicabies) todas
las cantldades pagaderas por la Emisora conforme a los Cerfifi cados. Bursatiles se podran
declarar vencidas antlc:Ipadamente sxempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de
Tenedores que - ‘represente cuando menos- el- 25%: (vemt:cmco por clento) de .los -
Certifcados Birsatiles (caloulade €n 'valor’ nominal) en ¢irculacién en’ese mornento
entregué una hotificacién al Representante’ Comun ifidicando’ su intenciér’ dedéclarar
vencidos anticipadaments los Certificados Bursatiles, en cuyo’ caso” la -Emisora” se
constituira en mora desde dicho momento y se hardn exigibles de Inmediato la suma
principal insbluta de 16s Certificados Burséfiles, los intereses ‘devengados y no pagados

. con respecto a la misma y todas lds demas cantidades que®s¢ adeudencoriforme a los
mismos.

EI Representante Comun dara a conocer a. la BMV a. traves del SEDI (o
cuaiesqmera ofros medios que la BMV determme) acerca de’un caso de venolmlento '
anttclpado en cuanto tenga conoclmiento del. mlsmo G

Asambleas de Tenedores. (a) Las- asambleas d_e Ios . Tenedores
representaran al conjuhto de ésios vy se reglran -en todo.'caso,: por las- disposiciones del

“presente-titilo y de la Ley Genheral de Titulés v Operacrones de Crédito, siendo vélidas
-sus resoluciones: respecto de todos los Tenedores aun respecto de Ios ausentes y
dlsuientes L S s R T PR P

e

. (b) La asamblea general de Tenedores se reunlra suampre que sea convocada
" por el Representante Comun.. i O IR AL

o.- " . .. o ,,-- S e . R
" w-'-n Cadea

(c) Los 'Tenedores que representen un '10%-= (d1ez por: - 01ento) de
Certlf[cados= Bursatiles &iF, cirélilacion;:- podran - pedit’ al. Representante -Coman-, que
,convoque ala asamblea general de- Tenedores ‘espedific candaten su-peticién los-puntos
qgiie en la asaribléa deberén tratarse, asf como el lugar y hora en'que debera celebrarse
dichd’ asamblea~ El Representante Comnidebera expedir la coriyocatoria para. que la
,.asamblea s& relina’dentro del térimino de 15 (quince) dias: natura[es. contados a partir de
la_fecha.en’ que reclba lapso[lcltudf Si'el: Represen’tante Comun no: cumpliere con..estell

. obhgac16n el juez! de; . primera_ 1nstan0|a del domigilio.de. Ia Errusora a. peticion’ de lo
- Tenedores sol[crtantes debera eXpedlr Ia convoca’tona para _la reumon de Ia asamb[ea

. - . - . i ' Ve
el » e ] —-4.:;11-; . L L,“ & -\«'vn: ...- e 1,

S - La convocatoraa para las. asamb[eas~de Tenedores ser pub]tcara una vez,
por. lo menos én, el Diario Off mal de’la’ Federacton y.en alguno, de los periddicos de mayor -

" circulacion & nivel:nacional; con, cuando meres10;(d |ez) dias-natugales de ant:mpamon a

la fechd BRC ‘que o samblea, deba reumrse En 1a ¢

’__.:-.'que €N Ia asamblea deberan tratérse."




(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos

a los sefialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de

primera convocatoria, deberan estar represéntados, por lo menos, la mitad més uno de

- los- Certificados Bursdtiles en circulacion y sus declsiones seran vélidas cuando sean
aprobadas por la mayoriz de los presentes. '

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra
qudrum con cualesquiera que sea el nlmero de Certificados Bursétiles en ella
representados y sus decisiones serén viélidas st son tomadas por la mayorfa ‘de los
Tenedores presentes.

] Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en
virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Burséfiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas -por la
mayorfa de los presentes, en los sigulentes casos:

(1) cuando se frate de revocar la designacién del Representante Comin o
nombrar a cualquier ofro representante comtin;

h

-

(2} cuando se trate de consentir o autorizar que [a Emisora o sus Subsidiarias
dejaren de curhplir con sus obligaciones contenidas en el presente titulo; o

(3) cuando se frate de realizar cualquier modificacion a los términos ¢ condiciones
de los Cerfificados Bursétiles u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora
respecto de los pagos de principal e intereses conforme. al titulo que
documenta la presente Emisién.

(9) Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en los incisos {f) () v (2)
anteriores, se requerird que estén presentes o representados la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran vélidas si son tomadas POR
la mayorfa de los Certificados Bursatiles presentes, salvo que se tratare de cualesquieral
de los asuntos mencionados en el inciso (f) (3) anterior, en cuyo caso, se requerira ‘
este representado en-a asamblea de Tenedores; cuando menos el 75% (setenta y cinc
por ciento) de los-Certificados Bursétiles en circulacidh y que las decisiones sean

. aprobadas por lo menos por la mayoria de los presentes.

{h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan
depositar las constancias de depésito que expida el Indeval v el listado que al efecto
eXpida la casa de bolsa correspondients, de ser el caso, réspecto de los Certificados
Bursatiles de las cuales son titulares, en el Jugar que se designe en la convocatoria a Ia
asamblea, de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en gue la
asamplea de Tenedores.deba celebrarse. Los Tenedores podrén hacerse representar
eni la asamblea por apoderado, acreditadg con carta poder. .

' () - En ninglin caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores,
los Certificados Bursdtiles que la Emisora o cualquier- persona relaciohada con la
Emisora haya adquirido en el mercado. :
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iy De cada asamblea e levantard acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agredara la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi como.los fiiulos, libros de
contabilidad' y demas datos y documentos que se’ refleran- a la aciuacion de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y
podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, fos cuales tendran derecho
a que, a su costa, el Represen’tante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de
Tenedores, se tomard coma base el ndmero de Cerfificados Bursétiles en circulacion. La
asamblea de Tenedores serd presidida por el Representan’fe Comiin y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les- correspondan. en virtud de los
Ceriificados Bursatiles gue posean, computéndose un voto por cada Ceitificado BUI‘SB.flI
en cireulacion.

)] No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones
fomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Cerlificados Burséatiles con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren-sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos qus, en su
caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Arficulo 223 de la Ley General de
Titulos y Operacicnes de Crédito.

Funciones del Representante Comuin. (a) Deutsche Bank México, -S.A,, .
Institucion de Banca Mdltiple, Division: Fiduciaria, sera el representante comin de los
Tenedores vy, por este medio y por conducto de su representante, acepta dicho cargo.

(b) El Representante Comun tendré los derechos y obhgaclones que se
contemplan en. la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, €n la Ley del

‘Mercado de Valores; asf como en el presente titulo. Para todo aquelio no expresamente

prewsto en el presente titulo, el Represéntante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la mayorfa de los Tenedores, computada ésta conforme a los dispuesto
en los incisos {e), (f)'y (g) de la'seccién denominada “AsBmblea de Tenedores” anterior
(la “Mayorfa. de los Ceriificados Bursétiles”), para que éste proceda.a llevar a cab
cualquier- acto en Telacidn con los Certificados Bursétiles a menos que se indique otra’
cosa en &l presente titalo.

El Representante Comun tendra, entre ofros, los siguientes derechos vy
obligaciones: - :

(1)  vigilar e cumplimiento’ del destino de los fondes de la-Emisién autorizado
por fa CNBV, asf come el cumpltmlento de las obligaciones de hager y de -
no hacer de la Emisora y, n su caso, de sus Subsidiarias, cofiforme al
presente tfiulo, lo cual har4 a través de los eertificados triméstrales que le
entregue la Emisora conforme al pérmrafo 3 inciso (@) de la seccién
denominada “Obligaciones' de. Hacer® del presents titulo, sin perjuicio de .
sus funciones, facultades y obligaciones conforme al presente fituloyala
legislacion aplicable;
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) verificar que fos Cert[f‘cados Bursatiles cump!an con todas las
dlSpOSIC[OneS Iegales 'Y, una vez. hecho lo anterior, firmar como
L Representante Comun el presente tItqu o -

C(3) ejercer todas Ias accrones o derechos que al conjunto de Teneclores
. corresponda, por el pago del principal, intereses u ofras cantldades

(4) convocar y presrd:r la asamblea de Tenedores y e}ecutar Sus decnstones

- (8) : aSIstlr K-} las asamb[eas generales de acc:omstas de la Emlsora y recabar

de. sus adminisftadores, gerentes y funcionarios;. todos los informes. y

_ datos .que necesﬁe para el ejercicio de_ sus atnbuc:ones 1nc{uyendo los
relativos ala sxtuac:on finahciefa de la Emisora; :

(6) oforgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o
contratos que con la Emisora deban celebrarse, previa instruccion de la
asammbiea de Tenedores; . .o

() calcular los mtereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatlles
conforme a [o dispuesto en el titulo que documenta la presente Emisién:

. (8) caleular y publicar los avisos de pago de los intereses y/o amortizacion de
- principal cormespondiente a los Certificados Bursatiles, asi como la Tasa de
- Interés Bruto Anual aplicable, asi como informar a la GNBY, la BMV } y al
Indeval, sobre el pago de los intereses conforme atf titulo que documenta la

presente Em:su)n

(9) actuar como mtermedtar[o frente a la Emisora, respecto de los Tenedores,
- para el pago a estos (ltimos de principal, intereses y cualesquiera ofras

sumas pagaderas respecto de !os Cemf' cados Bursattles
. (10) ..dar segwmtento a las certificaciones de Ia Emlsora relativas a las’
- obligaciones de, dar y hacer, y obligamenes de no. hacer de la Emlsora en

, re.lacmn con el presente titulo; &+ - - ~
_ (11) ejercer todas las func:ones facu!tades y obllgacmnes que senalen la L'
: General de Titulos'y Opséraciones de Crédito, la Ley del Mercado
Valores, las circulares aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y
pract!cas bursatiles; y

(12) en general flevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores

{c). . Todos y cada uno de Ios actos que lleve a cabo el Representante Com(n
en nombre o por clenta de. los Tenedores, en los términos del presente titulo o de la
legislacion aplicable, serdn oblrgatonos y se cons'.lderarén como aceptados por los
Tenedores :

(d) El Representante Comin podra ser remowdo por acuerdo de la asamblea
de Tenedores en el entend|do que dicha remocién so!o tendrs eféctos a partir de la
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fecha en dque un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesién del mismo. El Representante Comun podré también
renunciar a su cargoe por causas graves, en ¢l entendido que dicha renuncia sélo tendra
efeclos a partir de la fecha ‘'en que un representante comin sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

(e) Ef Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todos
los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos,
los intereses devengados y no pagados y las demés cantidades pagaderas).

) El Representante Comtin en ningn momento estara obligade a erogar
ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar
a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo y la Emisora debera
reembolsarle los gastes razonables y documentados en que incurra en relacién con el
efercicio de sus funciones, previa aprobacién por escrito de los mismos.

Ley Aplicable; Jurisdiccién. El presente Certificado Bursétil se regird e
interpretard de conformidad con las leyes de México. La Emisora, el Representante
Comdn vy, por virtud de la- adquisicién de Cerificados Bursétiles, los Tenedores, se
someten a la jurisdiceion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México,
Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio,
presente o futuro, ¢ por cualquier causa.

El presenfe. titulo consta de 19 (diecinueve) paginas y se suscribe por la Emisora,

*y para efectos de hacer constar su aceptacién de su encargo y sus funciones, el

Representante Comiin, en México, Distrito Federal, este 8 de octubre de 2009.

KIMBERLY-CLARK DE MEXICO, S.A.B. DE C.V.

PN : B Cr/f ge Lara Flofes . . . &
2 go: Apoderado ' -

EN SU CARACTER DE REPRESENTANTE COMUN
‘ DE LOS TENEDORES

' DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA o

Por: Teodoro Radl Mondragén vol Berirab
Cargo: Delegado Fiduciario : -

s
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3. Dictdmenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias
Calificadoras
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FitchRatings

Av. 3an Pedro 902 Nie. Blvd. Manuel Avita Camacho No. 88 Piso 3

Garza Garcla, M.L. México 66220 Méxfco, D.E 11950
78183999100 F8l 83998158 T 58 5202 6555 F 65 5202 7302

Octubre 02, 2009

KIMBERLY CLARK DE MEXICO, S.A.B. DEC.V.
Jaime Balmes No. 8 Piso 9, Los Morales

Polanco, Delegacion Miguel Hidalgo,

México, D.F., C.P.11510

At'n: Sergioc Camacho

La presente Carta Calificacion sustituye a la otorq_ada el pasado 29 de septiembre de 2009,

Conforme a su solicitud y acorde con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores, hemos
procedido a determinar la Calificacién correspondiente a la sexta emisién de Certificados
Bursatiles, con clave de pizamra KIMBER 09-3, por un monto de hasta $3,500,000,000.00 (Tres
Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.}, a un plazo de hasta 10 afios, a tasa variable, en
moneda nhacional, de KIMBERLY CLARK DE MEXICO, S.A.B. DE C.V, a efectuarse al amparo
de la ampliacién a un Programa de Certificados Bursétiles con caracter revolvente que en su
caso sea autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores por un monto acumulado
de hasta $16,000,000,000.00 (Dieciséis Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente
en Unidades de Inversién, mismo que fue autorizado por ésta con fecha 4 de julio de 2007
mediante Oficio Nomero 153/869515/2007 por un monto acumulado de hasta
$8,000,000,000.00 (Ocho Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversaon que a su vez habia sido originalmente autorizado por ésta hasta por un monto de

~ $3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equalente en Unidades de”

lnversmn med;ante Oficio Nimero DGE-363-4163 de fecha 17 de junio de 2003.
Con base en el analisis realizado, hemos concluido que la calificacién correspondiente es:

AAAmex) La cual significa: La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion
asignada por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas, Esta calificacién se
asigna a_la mejor calidad crediticia respecio de olros emisores o emisiones del pals y
normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el

gobierno federai.

El monto indicado en la presente Carta Calificacion y el sefialado en nuestra Carta Calificacién
correspondiente a la séptima emisién de Certificados Bursatiles de fecha 02 de octubre de 2009
no podran exceder en conjunto a $3,500,000,000.00 (Tres Mil Quinientos Millones de Pesos

00/100 M.N.}.

Antecedenies:
La compariia fue constituida segln consta en Escritura 12,586 bajo el nombre de La Aurora,

S.A. el 29 de agosto de 1825, ante el Lic. Felipe Arrellano, en aquel entonces fitular de la
Notaria 57 del Distrito Federal, siendo inscrita en el Registro Publico de la Propiedad del Distrito
Federal en la seccién Comercio en el Libro Tercero, Volumen 69, a Fojas 234 y bajo la Partida
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441, Posteriormenie, el 13 de agosto de 1959 se acordd cambiar la denominacién social a
Kimberly Clark de México, S.A., segln consta en Escritura 8,319, inscrita en el Registro Plblico
de la propiedad de Tlanepantla, Estado de México en el libro Comercio e Industria del volumen

14 y hajo la partida 252. Posteriormente por Escritura Publica 37,552 de 9 de marzo de 1981
cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registre Piblico de Comercio del Distrito Federal en
el folio mercantil nimero 28,130, "Kimberly Clark de México", Sociedad Andnima adoptd Ia
modalidad de Capital Variable, siendo la denominacién "Kimberly Clark de México", Sociedad
Anénima de Capital Variable; y el 19 de julio de 2006 segun Escritura No.49,999 se adopta
adicionalmente la modalidad de Bursétil quedando la denominacién como Kimberly Clark de

México, S.A.B. de C.V,

Fundamentos:
(Ver Anexo )

Generalidades:

Para efectos de dar seguimiento a esta callficacién, la empresa debera proporcionarnos en
forma trimestral y anual, la informacién financiera (Balance General, Estado de Resultados y
Estado de Flujo de Efectivo, con sus respectivas subcuentas) correspondiente, en los mismos
plazos y términos establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, asi como la
informacién adicional que consideremos relevante para nuestro desempefio, reservandonos el
derecho de cambiar la calificacidn asignada, por aquella que, en su caso, refleje el
incumplimiento de ia emisora.

Durante la vigencia de esta emisién, Ia calificacién podra ser modificada a juicio de Fiich
México, S.A. de C.V.

En todas las publicaciones y avisos de oferta plblica que se realicen respecto a esta emision,
se habra de mencionar la calificacién asignada vigente y el nombre de esta Institucién

Calificadora.

Nuestra calificacion constituye una opinion relativa a la calidad de crédito de esta emision, y no
pretende sugerir o propiciar su comprafventa. Asimismo, la informacién y las cifras utilizadas
para la determinacion de esta calificacién, de ninguna manera son auditadas por Fitch México,
S.A. de C.V,, por lo que su veracidad y autenticidad son responsabilidad de la emisora y/o de |

fuente que las emite. :
| Atentamente,
l ﬁ_’
Roberto Guerra Guajardo , SergioRodriguez Garza
Director Director

Ccp. Comisién Nacional Bancarla y de Valores
Lic. Rafael Colado [barreche
Superviser en Jefe de Emisoras
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Anexo |
Fundamentos

La calificacién asignada refleja la posicién dominante de la compafia en México, flujos de
efectivo estables, asi como un perfil financiere robusto. Kimberly Clark de México, S.A.B. de
C.V., mantiene el liderazgo de mercado en cada una de las categorias en las cuales participa.
Su fuerte posicién de negocios se encuentra respaldada por un sélido portafolio de productos,
baja estructura de costos y extensa red de distribucion; asi como, por el acceso a tecnologia y
areas de investigacion de Kimberly Clark Corporation (Kimberly-Clark, con calificacién en la
escala global de “A" otorgada por Fitch con perspectiva estable). Kimberly Clark de México,
S.A.B. de C.V., mantiene oportunidades de crecimiento en el large plaze debido a una situacion
demogréafica favorable y la baja penetracién de sus productos. En México, aunque la
penetracion de los articulos de consumo es alta para estandares de América Latina, es baja si
se compara con Estados Unidos.

La penetracion de mercado de productos de papel en México ha crecido en forma sostenida en
afios recientes. La estrategia de niveles multi-ingreso de la compafiia, el lanzamiento de nuevos
articulos y el manejo de productos destinados al segmento de menores ingresos, han
impulsado el crecimiento en volumen y aumentado la participacién de mercado de la empresa.
Durante el perfodo de doce meses terminado en junio del 2009 los ingresos crecieron un 1.9%
(ajustado por inflacién) con respecto a similar periodo del afio anterior terminado en junio del
2008, motivados tanto por un mayor volumen como mejor precio y mezcla de venta de
productos. Por ofro lado, los margenes se mantuvieron relativamente estables, reflejando que
las mayores economias de escala y eficiencias operativas han compensado los movimientos
gue se han dado en el precio de los energéficos y las principales materias primas de la
compaiiia.

La estrategia de largo plazo de Kimberly Ciark de México, 8.A.B. de C.V. es mantener una
estructura de deuda conservadora y fuerfes medidas de proteccidn crediticia. ‘Al 30 de junio de
2009, la deuda de la compafifa ascendid a $11,467 millones (Pesos Mexicanos), siendo 38.4%
mayor al nivel de deuda que la compafia mantenia al cierre de diciembre de 2008, y
encontrandose el 58.8% de corto plazo dado que el 1 de agosto de 2009 la empresa tenia el
vencimiento de unas Notas Senior no garantizadas por US$250 millones de dblares ($3,285
millones), las cuales fueron canceladas en la fecha de su vencimiento. Cabe mencionar que el
pasado 268 de Marzo de 2008, Kimberly Clark de México, S.A.B. de C.V. colocé certificados
bursatiles por un monto conjunto de $3,500 millones en dos emisiones, la cuarta emisién por
$2,700 millones de pesos a un plazo de 14 periodos de 28 dias, y la quinta emisién por $800
millones a un plazo de 7 afios. La emision de los nuevos certificados bursatiles (emisiones
Sexta y Séptima) por un monte conjunto. de $3,500 millones serdn destinados principalmente
para la restructuracion de pasivos mejorando la estructura de vencimientos de la deuda. La
posicion de liquidez es sdlida con un saldo de efectivo e inversiones temporales al cierre de
junio de 2009 de $8,876 millones y lineas de crédito disponibles por mas de $3,000 millones.
Los bajos niveles de pasivo onerose y la habilidad de generar fuertes flujos de efectivo han
-resultado en razones de cobertura de interés que han fluctuado enire niveles de 10 a 14 veces
en afios recientes. Al cierre de Junio de 2009 la empresa mantenfa una razén EBITDA a gastos
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financieros de 10.3x (10.6x al cierre de junio 2008) y una relacién deuda neta a EBITDA de 0.6x
(0.7x al cierre de junio 2008). En opinién de Fitch, los indicadores de crédito actuales deberan
permanecer estables en el mediano plazo.

A lo largo de los Ultimos afios, Kimberly Clark de México, S.A.B. de C.V. ha financiado sus
inversiones con efective, pagado dividendos por mas de US$200 millones por afio en promedio
y ha seguido recomprando acciones de manera discrecional. Durante el 2008, Kimberly Clark
de México, S.A.B. de C.V. generé $7,106 millones de EBITDA, utilizé $1,023 millones en
inversicnes de capital, $3,048 millones en dividendos y $843 millones en recompra de acciones.

Kimberly Clark de México, S.A.B. de C.V. es el més grande productor y comercializador de
productos al consumidor (pafiales desechables, papel tissue, toallas femeninas, papel
higiénico, servilletas, pafiuelos faciales, toallas de pape! para cocina y bafio, entro otros) en
Mexico. La combinacion del acceso a las marcas globales de Kimberly Clark y el desarrollo de
marcas locales, le han permitido a la compafiia tener una orientacién hacia consumidores de
todos los niveles de ingreso para cada categoria de producto. Durante el periodo de doce
meses terminado el 30 de junio de 2009 Kimberly Clark de México, S.A.B. de C.V. obtuvo
ingresos por $24,003 millones y EBITDA por $ 7,496 millones, respectivamente.

Ccp. Comisidn Nacional Bancaria y de Valores
Lic. Rafael Colado Ibarreche
Supervisor en Jefe de Emisoras
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Estimados Sefiores:

En atencién a su solicitud para la calificacién de la SEXTA emisitén de certificados bursatiles de
largo plazo (clave de pizarra KIMBER 09-3) por la cantidad de hasta $3,500,000,000.00 (tres mil
quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), 2 emitirse en Pesos ¥ a un plazo de hasta diez afios, que se
encuentra bajo el amparo del Programa de Certificados Bursétiles por la cantidad de hasta
$16,000,000,000.00 (dieciseis mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversion, recursos que se destinardn para refinanciar créditos existentes, y en el entendido de que el monto
de esta emisién sumado con el de la SEPTIMA emisién, no excederd Ia cantidad de $3,500,000,000.00 (tres
mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), que pretenden inscribir en el Registro Nacional de Valores
para que sea objeto de oferta publica e intermediacion en el mercado de valores, y en cumplimiento de las
Disposiciones de Cardcter General Aplicables a [as Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, a continuacién nos peninitimos comunicar a ustedes lo siguiente:

Kimberly Clark de México, S.A.B. DE C.V,, ¢s una sociedad mercantil constituida conforme a las leyes
mexicanas, el 29 de agosto de 1925, bajo el nombre de LA AURORA, S.A. inscrita en la Seceién Comercio
del Registro Piiblico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México en el Volumen No. 69. Libro
3°, Fojas 234, bao la Partida 441, habiendo cambiado su denominacién social original por la de
KIMBERLY CLARX DE MEXICO, 8.A. el 13 de agosto de 1939, inscrita en el Registro Piiblico de la
propiedad de Tlanepantla, Estado de México en el libro Comercio e Industria del volumen 14 y bajo la
partida 252, y nuevamente habiendo cambiado su denominacién social por la actual, quedando
debidamente inscrita en el Registro Piblico de Comercio del Distrito Federal en el folio Mercantil 49999
el dia 19 de julio de 2006.

Del andlisis que efectuamos de la informacién que nos presentaron para tal fin, se concluye que la
calificacién asignada es "mxAAA", es decir, que la capacidad de pago, tanto de principal como de
intereses, s sustancialmente fuerte. Esta calificacién es el grado més alto que otorga Standard & Poor’s en
su escala CaVal, Se adjunta el fundamento de la calificacién.

Como es de su conocimiento, esta calificacién podré ser modificada durante su vigencia.

Asimismo, s¢ les informa que el presente dictamen sustituye al anterior firmado con fecha 14 de
septiembre de 2009, :

Atentamente,

Prol, Paseo de ta Reforma 1015
Torre A Piso 15, Santa Fé

(52) 55 5081-4400 Tl
(52) 55 5081-4401 Fax
www,standardandpoors.com.mx

e



Fecha de Publicacion: 2 de octubre de 2009
Fundamento de la Calificacion

Kimberly-Clark de México S.A.B. de C.V.

Contactos analiticos: Ménica Ponce, México (52) 55-5081-4454; monica_ponce@standardandpoors.com
Juan Pablo Becerra, México (52) 55-5081-44186, juan_becerra@standardandpoors.com

Escala Nacional {CaVal)
mxAAA/Estable

Certificados bursétiles KIMBER 08-3 y KIMBER 04-4

Fundamento

Standard & Poor's asigné una calificacién en escala nacional ~CaVal- de largo plazo de 'mxAAA’ a
las emisiones propuestas de certificados bursatiles KIMBER 09-3, KIMBER 09-4 de Kimberly-Clark
de México, S.A.B. de C.V. (KCM) por un monto total de hasta $3,500 millones de pesos (MXN), a
emitirse en pesos y a un plazo de hasta diez afios a tasa variable y/o fija, y cuyos recursos se
destinaran a refinanciar créditos existentes.

Asimismo, Standard & Poor's retirg la cailificacion de largo plazo en escala nacional —CaVal- de
‘mxAAA’ asignada el 21 de septiembre de 2009 a la emisién propuesta de certificados bursatiles
KIMBER 09U, |a cual no fue colocada en el mercado.

KCM tiene una calificacion de riesgo crediticio de largo plazo en escala global de 'A-', y en escala
nacional de largo y corto plazo de ‘mxAAA’ y 'mxA-1+', respectivamente. La perspectiva es estable.

Las calificaciones de KCM reflejan su perfil de riesgo de negocio mejor al promedio en el estable
sector de productos de consume en México, su bajo apalancamiento financiero, sus adecuadas
medidas de proteccion de flujo de efectivo, y sus eficiencias operativas. Las calificaciones de KCM
también reflejan el apoyo implicito de su matriz Kimberly-Clark Corp. (KCC; A/Estable/A-1) en
términos de acceso a productos, procesos, e investigacion y desarrollo. No consideramos que esta
relacion cambiara en el largo plazo. Sin embargo, las calificaciones de KCM también indican la
fuerte competencia dentro del segmento de productos de consumo, su diversificacién de productos
algo limitada, y su alta concentracion de clientes.

Con US$1,855 miillones de ingresos durante los ditimos 12 meses al 30 de junio de 2009, KCM es
lider en todas las lineas de productos en las que participa y tiene participaciones de mercado
lideres en una serie de categorias clave, incluyendo pafiales (Huggies), hogar (Kleenex, Pétalo),
toallitas para bebé (KleenBebe, Huggies) y cuidado para adultos (Depends). Asimismo, KCM es €l
lider en la mayoria de [as lineas de productos del mercado, con participaciones de entre 34% y
65%. Alrededor del 85% de las ventas estan relacionadas con el estable, pero altamente
competitivo, mercado de productos de consumo.

A pesar de que KCM cuenta con alrededor de 5,000 clientes, muestra una alta concentracion en
sus 10 principales clientes. En 2008, las ventas a este grupo representaron 55% de los ingresos
totales, vy el cliente mas importante constituyd alrededor de 26% del total de los ingresos.
Consideramos que esto podria ser una amenaza para la compaiia si su principal cliente enfrenta
dificultades (como una huelga}, en cuyo caso la rentabilidad de KCM podria verse en riesgo.

Durante los Gltimos 12 meses al 30 de junio de 2009, la combinacidn de mayores volimenes y la
mejor mezcla de productos contrarrestaron el incremento en los costos de las materias primas, con
lo que KCM logré mantener su sélido desempefio financiero. Al 30 de junio de 2009, las razones de
cobertura de intereses (EBITDA a gastos por interés) y fondos de operaciones (FFO) a deuda,
fueron de 10.3x veces (x) y 54.5%, respectivamente, cifras en [inea con lo reportado en 2008,



Standard & Poor's espera que los indicadores de deuda total a EBITDA y FFO a deuda total
permanezcan en niveles de alrededor de 1.1x y 60%, respectivamente, durante los siguientes dos
anos debido al fuerte desempefio de la division de productos de consumo y a una mejor mezcla de
productos.

Liquidez

El nivel de liquidez de KCM es adecuado. Al 30 de junio de 2009, la compaiiia tenia alrededor de
US$522 millones en efectivo y generd un flujo de efectivo operativo libre por alrededor de US$354
millones. Standard & Poor’s espera que durante lo que resta de 2008 KCM contintle con una
generacién de flujo de efectivo libre similar a lo generado durante los Gltimos 12 meses. El proximo
vencimiento de deuda significativo de la empresa esta programado para el 26 de abril de 2010 por
$2,700 millones de pesos (MXN), que pretende refinanciar con los recursos que espera obtener de
las proximas emisiones en el mercado local.

Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que KCM mantendra sus politicas financieras
conservadoras y su solida posicion de mercado en México, a pesar de las dificiles condiciones
econdmicas actuales. Podria haber un alza en la calificacién si la compafia reduce su
concentracién de clientes y mejora su capacidad para establecer aumentos de precios, lo que
mejoraria su generacion de flujo de efectivo. Por el contrario, la calificacion podria bajar si hubiera
un cambio sustancial en la politica financiera de KCM. '

Publicado por Standard & Poor's, una subsidiaria de The McGraw-Hill Companies, Inc. Oficinas Corporativas: 1221 Avenue of the
Americas, Nueva York, NY 10020, Oficinas Edlicriales: 55 Water Street, Nueva York, NY 10041. Suscripciones: (1) 212-438-7280.
Copyright 2009, por The McGraw-Hill Companies, Inc.

Prohibida su reproduccian total o parcial, excepto con autorizacion, Todoes los derechos reservados. La informacién ha sido
obtenida por Standard & Pocr's de fuentes consideradas confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano y/o
mecénico de nuestras fuentes, Standard & Poor's no garantiza la exaclitud, adecuacion o integralidad de cualquier infarmacian, y
ne se hace responsable per cualesquiera errores, omisiones, © por los resultados derivados del uso de dicha infermacion.

Los servicios analiticos que provee Standard & Poor's Ratings Services ("Ratings Services") se realizan de manera independiente
con el fin de conservar la imparcialidad y objetividad de las opiniones de calificacién, Las calificaciones crediticias de Rafing
Services solamente son opiniones, y no constituyen declaraciones de hechas o recomendaciones para comprar, retener o vender
titulo alguno, o para fomar cualesquiera otras decisiones de inversién. Las calificaciones estdn basadas en informacion recibida por
Ratings Services. Olras divisiones de Standard & Poor’s pueden ferner informacion que no esta disponible para Ratings Services.
Standard & Poor's ha establecide politicas y procedimientos para mantener ia confidencialidad de la informacion no pablica recibida
durante el proceso de calificacion.

Ratings Services recibe un honorario por sus servicios de calificacion. Tal compensacion es pagada normalmente por fos emisores
de los titulos o por terceras partes que participan en la consiguiente colocacion de los mismos. Sin perjuicio do que Standard &
Poor’s se reserva el derecho de difundir 1a calificacion, no reclbe ningtin honorario o comisién por hacerlo, excepfo los casos de
suscripciones a sus publicaciones. Informacion adicional sobre nuestros honorarios por servicios de calificacion esté disponible en

www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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THOMAS MUELLER-GASTELL JEAN PAUL FARAIH CHAJIN
R I T C H LUIS A NICOLAU RICARDO A. COMEZ-PALACIO
. JAMES E. RITCH GRANDE AMPUDIA CARLOS F.OBREGOCN RQIO
MUELLER OCTAVIO OLVOVILLA JAVIER DOMINGUEZ TORRADO
PABLO PEREZALOMSU EGUIA RICARDD CALDERCN MENDOZA
GUILLERMO PEREZ SANTIAGO GABRIEL DELVALLE MENDIOLA
FEDERICO SANTACRUZ GONZALEZ
RODRIGO CONESA LABASTIDA JAMES E.RITCHIR 1

México, Distrito Federal, a 2 de octubre de 2009

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Nerle, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

01020, México, D.F.

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a (i) el programa de cerlificados bursétiles hasta por un
monta de $3,000,000,000.00 (ires mil millones de pesas 00/100 M.N.), o su equivalente
en Unidades de Inversion, para la emision de certificados bursatiles (los “Valores™),
establecido por Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V. (la “Emisora™, autorizado por
la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores segun oficio nimero DGE-363-4163, de
fecha 17 de junio de 2003, cuyo monto total autorizade fue ampliado por
$5,000,000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
Unidades de Inversion, para quedar en un total de $8,000,000,000.00 (ocho mil millones
de pesos 00/100 M.N.} o su equivalente en Unidades de Inversi6n, segin consta en el
oficio nimero 153/869515/2007, fecha 4 de julic de 2007, emitido per esa H. Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores (el “Programa™, (ii) a la solicitud de ampliacion del
monto autorizado del Programa en un monto adicional de $8,000,000,000.00 (ocho mil
millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion, para llegar
a un total de hasta $16,000,000,000.00 (dieciséis mil millones de pesos 00/100 M.N.) o
su equivalente en Unidades de Inversion, y (lil) a la sexta y séptima emisiones de
certificados bursatiles al amparo del programa que tiene contemplado llevar a cabo la
Emisora.

La Emisora nos ha solicitado emitir la presente opinion con el fin de dar
cumplimiento a lo previsto por el Articulo 13, fraccién 1, de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y demés Participantes del Mercado de
Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 12 de marze de 2003,
modificadas mediante publicacién en el mencionado Diario el 7 de ociubre de 2003, el 6
de septiembre de 2004, el 22 de septiembre de 2006, 19 de septiembre de 2008, 27 de
enero de 2009 y el 22 de julio de 2009 (las “Disposiciones de Caracter General”) y al
Articulo 87 de [a Ley del Mercado de Valores.

En relacién con la presente opinidn, hemos revisado copias fotostéticas de
los siguientes documentos: '

RM-114120+v2 02-0ct~09
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(a) escritura piblica No. 48,999 de fecha 19 de julio de 2006, otorgada
ante la fe def Lic, Roberto Courtade Bevilacqua, Notario Pblico No. 132 del Distrito
Federal, mediante la cual se hace constar la reforma a los estatutos sociales de Ia
Emisora vy, entre otros, el cambio de denominacion de Kimberly-Clark de México,
S.A. de C.V.,, a Kimberly-Clark de México, 3.A.B. de C.V,, en la que aparece un sello
que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito
Federal en el folio mercantil nimero 28,130, el 4 de septiembre de 2006, (y cuya
clausula de personalidad menciona que [a escritura constitutiva de [a Emisora es la
escritura pdblica nimero 12,586 de fecha 29 de agosto de 1925, otorgada ante la fe
del Lic. Felipe Arellano, Notario Plblico No. 57 del Distrito Federal, registrada en el
Registre Pablico de ia Propiedad del Distrito Federal en la seccién Comercio, libra
tercero, volumen 89, a fojas 234 y bajo la partida nimero 441);

(b) certificacién emitida por el Secretario del Consejo de Administracién
de la Emisora, en el que cerlifica que dicho Consejo de Administracién, en sesién
celebrada el 14 de julio de 2009, aprobo la ampliacién del monto total autorizado del
Programa hasta por dicha cantidad, y (ii) la realizacion de emisiones al amparo del
Programa hasta por la cantidad de $3,500,000,000.00 (tres mil quinientos millones de
pesos 00/100 M.N.);

(¢) escritura publica No, 48,841, de fecha 27 de diciembre de 1995,
otorgada ante la fe del Lic. Miguel Alessio Rables, Notario Piblico No. 19 del Distrito
Federal, en la que aparece un sello que indica que fue inscrita en el Registro Publico
de Comercio del Distrito Federal en el folio mercantil nimero 28,130, que contiene la
protocolizacion de la sesion del consejo de administracién de la Emisora celebrada el
18 de julio de 1995, en la cual se otorgd un poder general para suscribir titulos de
crédito en términos del Articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en favor del sefior C.P Jorge Armando Lara Flores;

{d) escritura pablica No. 63,901, de fecha € de mayo de 2005, otorgada
ante la fe del Lic. Luis Antonio Montes de Oca Mayagoitia, Notario Piliblico No. 29 del
Distrito Federal, gue contiene la protocolizacion de la sesidn del consejo de .
administracién de la Emisora celebrada el 19 de abril de 2005, en la cual se otorgd un
poder general para suscribir titulos de crédito en términos del Articulo 9 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en favor del sefior Lic. Pablo Roberto
Gonzélez Guajardo, para ser ejercido mancomunadamente con el sefior C.P. Jorge
Armando Lara Flores;

(® escritura pUblica No. 53,505, de fecha 5 de junio de 1989, otorgada
ants la fe del Lic. Gerardo Correa Efchegaray, Notario Piblico No. 89 del Distrito
Federal, en la que aparece un sello que indica que fue inscrita en el Registro Pablico '
de Comercio del Distrito Federal en el folio mercantil nimero 28,130, que contiene la
protocolizacién del acta de la sesidn del consejo de administracién de fa Emisora
celebrada el 18 de enero de 1989, en la cual se otorgd un poder general para actos

2 RM-114120v2 02-0ct~Q%8



RITCH

MUELLER

de administracian en favor de los sefiores C.P. Jorge Armando Lara Flores y Lic.
Humberto Escoto Zubiran, enire otros;

f escritura plblica No. 78,937, de fecha 30 de noviembre de 2001,
otorgada ante la fe del Lic. Jorge Sanchez Pruneda, Notaric Publico No. 127 del
Distrito Federal, en la que aparece un sello que indica que fue inscrita en el Registro
Pablico de Comercio del Distrito Federal en el folio mercantil nimero 28,130, que
contiene la protocolizacién del poder general para actos de administracion que otorgd
la Emisora en favor del sefior Lic, Pablo Roberto Gonzélez Guajardo;

{9) escritura pablica nimero 79,723, de fecha 31 de octubre de 2007,
otorgada ante el licenciado Alfonso Gonzélez Alonso, Notario Publico nimero 31 de
México Distrito Federal, actuando eomo suplente en el profocolo de la notaria niimero
19 de México Distrito Federal, de la que es titular el licenciado Miguel Alessio Robles,
en la que aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Pablico
de Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil nGmero 26,2411, el dia 17 de
diciembre de 2007, mediante la cual se protocolizé la designacion vy ratificacion de
delegados fiduciarios y el otorgamiento y ratificacion de poderes generales para
suscribir titulos de crédito en términos del Articulo 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones -de Crédito y para llevar a cabo actos de administracion, que otorgd
Deutsche Bank Meéxico, S.A., Institucion de Banca Muitiple, Divisién Fiduciaria,
institucion que actda como representante comin de los tenedores de los Valores (el
“Representante Comtin™) en favor de sus delegados fiduciarios Sandra Patricia
Godinez Pérez, Monica Mijangos Montalban, JesUs Miguel Escudero Basurto,
Teodoro Raul Mondragon Von Berirab y Alonso Rojas Dingler, para ser ejercidos
individualmente por cada uno de dichos delegados fiduciarios, v,

(h) los proyectos de los titulos que documentaran los Valores, los cuales
presentd la Emisora en esta fecha, en relacion con su solicitud para llevar a cabo Ia
sexta y séptima emisiones de certificados bursétiles al amparo del Programa.

Para emitir la presente opinién, hemos asumido (i} que las copias de los
documentos que revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, (i) que a
la fecha de la presente, la Emisora no ha revocado, limitado o modificado las
facultades otorgadas a los sefores C.P. Jorge Armando Lara Flores y Lic. Pablo
Roberto Gonzélez Guajardo, (iii) que a la fecha de la presente, los estatutos socliales
de la Emisora no han sufridc modificaciones adicionales a las expresadas en la
escritura pablica arriba descrita, (iv) que la certificacién a que se hace referencia en
el inciso {b) anterior refleja adecuadamente los acuerdos mencionados en la misma,
(v) que todas las autorizaciones relacionadas con la oferta de los Valores estaran en
vigor, que el depésito de los iitulos que documentaran los Valores ante la S.D.
Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.,, se llevara a cabo, y (i)
que los Valores serén suscrifos individualmente por el sefior C.P. Jorge Armando
Lara Flores o mancomunadamente por los sefiores C.P. Jorge Armando Lara Flores
y Lic. Pablo Roberio Gonzdlez Guajardo. La presente opinién estd limitada a
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cugstiones relacionadas con la legislacidn mexicana vigente en la fecha de la
presente. Para efectos de emitir la presente opinidén, no hemos obtenido ni revisado
ningdn certificado o documento emitido por ningln registro publico (incluyendo, sin
limitacion, el folio mercantil correspondiente a la Emisora).

En virtud de io anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante,
somos de la opinidn que:

1. La Emisora es una sociedad anonima bursatil de capital variable,
legalmente constituida conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y sus
estatutos sociales les permiten suscribir los Valores.

2, Las resoluciones del ceonsejo de administracion de la Emisora
adoptadas mediante sesién de fecha 14 de julio de 2009, autorizando la ampliacion
del monto total autorizado del Programa por la cantidad de $8,000,000,000.00 (ocho
mil millones de pesos 00/100 M.N,) y la realizacién de emisiones al amparo del
mismo, hasta un importe de $3,500,000,000.00 (fres mil quinientos millones de pesos
00/100 M.N.), son validas.

3. El sefior C.P. Jorge Armando lLara Flores cuenta con facultades
individuales suficientes para susecribir los titulos que documenten los Valores en nombre
y representacion de [a Emisora. El sefior Lic. Pablo Roberto Gonzalez Guajardo y el
sefior C.P. Jorge Ammando Lara Flores cuentan con facuitades mancomunadas
suficientes para suscribir los titulos que documenten los Valores en nombre y
representacion de la Emisora.

4, Cada uno de fos seficres Jesls Miguel Escudero Basurto, Teodoro Rall
Mondragén Von Bertrab y Alonsc Rojas Dingler y las sefioras Sandra Patricia Godinez
Pérez y Mdnica Mijangos Montalban, cuenta con faculiades individuales suficientes para
firmar los titulos que representen los Valores en nombre y representacién del
Representante Comun,

5, Una vez que la Emisora obtenga las autorizaciones correspondientes y se
realicen los actos legales y confractuales necesarios (incluyendo, sin limitacién, la
autorizacion de lesa H. Comision Nacional Bancaria y dé Valores para la oferta ptiblica de
los Valores en el mercado de valores, la aprobacion de la Bolsa Mexicana de Valores,
5.A.B. de C.V. para el listado de los Valores, la suscripcién de los Valoras por parte de los
apoderados de la Emisora con facultades suficientes y el depdsito de los titulos que
representen los Valores ante la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A.
de C.\V.), los Valores constituirdn una obligacion vélida de la Emisora, exigible en su
contra, de conformidad con sus términos.

La presente opinidn esta sujeta a las sigulentes excepciones:
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(a) la validez y exigibilidad de los Valores puede estar limitada por leyes en
materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de los
acreedores en forma general;

{b) en virlud de la antigliedad de la escritura publica mediante la cual se
constituyé la Emisora, no fue posible revisar dicha escritura; por lo tanto, la opinidn
contenida en el parrafo 1 anterior asume y se basa en la veracidad de la infermagion
contenida en la escritura publica descrita en el inciso (a) del listado de documentos
revisadas; y

{c) de conformidad con las leyes de México, clertas deudas de la Emisora
(tales como obligaciones [aborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos
no pagados, cuotas del seguro social, fondo para la vivienda de los frabajadores o del
sistema de ahorro para el retiro, asi como los créditos de acreedores singularmente
privilegiados, acreedores con garantla real y acreedores con privilegio especial), tendran
preferencia sobre los créditos de los tenedores de los Valores.

La presente opinion se emite Gnicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto
por el Articulo 13, fraccién |, de las Disposiciones de Caracter General y al Articulo 87 de
la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los
Valores. .

La presente opinion sustituye y deja sin efectos a la opinion emitida por el suscrito
el 29 de septiembre de 2009.

Afentamente,

RITCH MUELLER, 8.C.

Guillermo Pérez Santiago
Socio
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5. Bases para el proceso de Subasta Publica para la adquisicion
de los Certificados Bursatiles

Los términos y condiciones descritos en estas Bases del proceso de SUBASTA, han
sido elaborados por Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V. Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Financiero Banamex, y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC, como Intermediarios Colocadores Conjuntos; por lo que la
publicacién vy difusibn de las mismas, se realiza a solicitud de los referidos
intermediarios con fines informativos y de apoyo al Mercado de Valores, y no implica
certificacion, ni recomendacion sobre la conveniencia, eficacia y uso de las mismas.

En virtud de lo anterior, tanto el contenido de estas Bases para el proceso de
SUBASTA, asi como cualquier informacion, declaracion o resultados sobre la misma,
son responsabilidad Gnica y exclusiva de los Intermediarios Colocadores Conjuntos.

1) Objetivo.

El presente documento establece el mecanismo y las Bases del proceso de SUBASTA
para la adquisicion de Certificados Bursatiles que se emitan para su colocacion en el
Mercado de Valores.

A efecto de transparentar y divulgar el proceso de SUBASTA para la colocacién de los
Certificados Bursatiles en el Mercado de Valores, los INTERMEDIARIOS
COLOCADORES CONJUNTOS han preparado estas Bases de uso general, mismas
que deberan observarse en el proceso de SUBASTA agui descrito.

2) Definiciones.

Cualquier posible INVERSIONISTA interesado en participar en la adquisicién de los
TITULOS a través del proceso de SUBASTA a que se refieren estas Bases, conviene
gue los siguientes términos tendran los significados y alcances que aqui se estipulan,
los cuales podran ser utilizados indistintamente en singular o plural.

IIBMVII

A la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

"BASES"

A estas bases generales del proceso de SUBASTA para la adquisicién de Certificados
Bursatiles con clave de pizarra “KIMBER 09-3", elaboradas por los INTERMEDIARIOS
COLOCADORES CONJUNTOS y que forman parte de los anexos del Suplemento del
Prospecto de Colocacién.

IICNBVII

A la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

"CONTRATO DE COLOCACION"
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Al CONTRATO celebrado entre los INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS
y el Emisor para la colocacion de los TITULOS, mediante el cual se establecen los
derechos y obligaciones correspondientes.

"DIA HABIL"

Un dia que no sea sabado, domingo o dia festivo y en que los bancos, las Casas de
Bolsa en México y la BMV estén abierfos al publico y realizando sus operaciones
habituales.

"EMISNET"

Al Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores que mantiene la
BMV, y al cual se puede accesar mediante la siguiente direccion
www.emisnet.bmv.com.mx.

"FECHA DE REGISTRO"
El dia en el que la emisién de TITULOS inicie su vigencia.
"INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS"

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex, y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC.

"INVERSIONISTAS CALIFICADOS" O "POSTORES"

Cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir los TITULOS, siempre y cuando
estos hayan comprobado su solvencia ante los INTERMEDIARIOS COLOCADORES
CONJUNTOS, en el caso de ofras Instituciones o INVERSIONISTAS institucionales
estas deberan de contar con lineas de contrapartida suficientes con los
INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS. Para demostrar la solvencia de
las personas fisicas estas deberan tener lineas de crédito aprobadas o contar con los
recursos liquidos depositados en su cuenta de inversiones por el equivalente a sus
posturas de compra.

"LUGAR DE RECEPCION DE POSTURAS"

Lugar fisico donde se concentran todas las posturas de compra ingresadas por los
INVERSIONISTAS CALIFICADOS y que se localizaran en las oficinas de Acciones y
- Valores BANAMEX, S.A. de CV,, Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex, ubicadas en Av. Actuario Roberto Medellin no. 800, 5° piso, Torre Norte, Col.
Santa Fe, C.P. 01210 México D.F., México, D.F. a las cuales Unicamente tendra acceso
personal autorizado. Dicho lugar estara aislado de las areas operativas de la institucién.
(Mesa de Dinero, Promocion).

"MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION"
A aquellos medios de comunicacion a ser utilizados entre las partes para la operacion

de los TITULOS, asi como para consultar informacién diversa de la colocacion de
dichos valores, entendiéndose como MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION,
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indistintamente a, SIPO o SIF ICAP MEXICO, S.A. DE C.V,, ("SIF") Compafia filial de la
Bolsa Mexicana de Valores, el Internet, el e-mail y cualquier otra via de comunicacién
electrénica o teleinformatica de caracter similar que se desarrolle por- los
INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS y que se de a conocer al Emisor.

Los MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION seran utilizados para |a
celebracion del proceso de SUBASTA vy el uso de estos (a través de las claves de
identificacién que se convengan utilizar), sustituira a la firma autégrafa. ‘

"MONTO MAXIMO CONVOCADO"

Es el monto total equivalente en pesos de los TITULOS que el Emisor ha convocado a
Oferta Publica y gue se encuentra autorizado por la CNBV.

"OFICIO"

Al documento emitido por la CNBV que contiene la autorizacion para que la Emisora
pueda emitir los TITULOS por un monto hasta el limite sefalado en dicho oficio. La
definicion podra usarse en plural en el evento de que esten vigentes mas de un OFICIO
al mismo tiempo amparando diferentes emisiones de TITULOS en forma simultanea.

"PUNTO DE CORTE"

El nivel de TASA / SOBRETASA al que el Emisor decide realizar la asignacién de los
TITULOS a los postores.

"SIPO"

A la plataforma electronica por la cual los INTERMEDIARIOS COLOCADORES
CONJUNTOS prestaran el servicio de intercambio de informacién, instrucciones y datos
entre el emisor y primeros [NVERSIONI$TAS, durante |la colocacion de los TiTULOS,
mediante el uso de MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION y de computo
conectados a Internet.

SIPO puede ser accesado a través de la direccion de Internet www.sipo.com.mx en el
apartado de Colocaciones.

"TASA/ SOBRETASA"

Es el margen o spread sobre la TASA DE REFERENCIA a la que el INVERSIONISTA
estd dispuesto a demandar los TITULOS. Dicha TASA / SOBRETASA debera
expresarse en puntos porcentuales con dos decimales.

"SUBASTA"

Al procedimiento disefiado conjuntamente por los INTERMEDIARIOS COLOCADORES
CONJUNTOS y el Emisor, mediante el cual se colocaran los TITULOS del Emisor entre
el publico INVERSIONISTA en general a través de los MEDIOS ELECTRONICOS
propuestos, los cuales serdn ordenados de la menor a la mayor TASA/SOBRETASA
propuesta hasta llegar al PUNTO DE CORTE.
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"TASA DE SUBASTA"

Tasa que cada INVERSIONISTA CALIFICADO debera presentar conforme al
procedimiento de SUBASTA para adjudicarse |a asignacion de los TITULOS. Dicha tasa
representa una TASA o SOBRETASA (spread} sobre la tasa de referencia.

"TASA DE REFERENCIA"

La tasa de mercado elegida previamente a la cual se le sumara la SOBRETASA o
(spread). '

"TiTULOS"

Se refiere a los Certificados Bursatiles que seran emitidos y suscritos por el Emisor para
su colocacion entre el piblico INVERSIONISTA a través de los INTERMEDIARIOS
COLOCADORES CONJUNTOS que seran materia del proceso de SUBASTA.

3) Reglas Generales de SUBASTA.

Cualquier INVERSIONISTA que pretenda adquirir los TITULOS se sujetara a las
siguientes reglas, términos y condiciones genéricas del proceso de SUBASTA.

l. PARTICIPANTES.

E! Emisor )
Es la empresa que emite los TITULOS y autoriza la utilizaciéon del sistema electrénico de
SUBASTA.

LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS

Es la institucién contratada por el Emisor para administrar el proceso de emisién de los
certificados, asimismo es el responsable de comunicar a los INVERSIONISTAS las
Bases, procedlmlentos y los resultados de la SUBASTA

LLos INVERSIONISTAS

Son los Postores que realizaran la demanda de los TiTULQS a ser Subastados. Podran
participar como postores y por lo tanto, adquirir los TITULOS, personas fisicas o
morales de nacionalidad mexicana o extranjera, incluyendo Instituciones de Seguros y
de Fianzas, Organizaciones Auxiliares del Crédito, Sociedades de Inversion,
Sociedades de Inversién Especializadas en Fondos para el Retiro y Fondos de
Pensiones o Jubilaciones de personal o de primas de, antigiedad conforme a la
legislacién que las rige.

El Proveedor del Sistema Electronico de SUBASTA

Es SIF ICAP, compaiiia filial de la BMV, empresa proveedora independiente encargada
del funcionamiento del Medio Electrénico de Comunicacion SIPO, a través del cual se
realizara la SUBASTA de los TITULOS.

Il.  PUBLICACION DE TERMINOS DE LA SUBASTA.

Con un dia de anticipacion al dia de la SUBASTA Publica de los Certificados Bursatiles,
el Emisor con el apoyo dlos INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS enviara
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al publico en general via EMISNET, para su publicacidon en la seccidon "Empresas
Emiscras” en el apartado "Eventos Relevantes” de la pagina de Internet de la BMV; la
convocatoria de la SUBASTA, previamente autorizada por la CNBVY, en la que consten
las caracteristicas de la misma, entre las cuales se incluiran: tipo de subasta, el horario
de inicio y terminaciéon de la recepcion de posturas, la Tasa de Referencia, monto
convocado.

. ACCESO AL SISTEMA.

El sistema electréonico de SUBASTA (SIPO) ufilizara para el ingreso de posturas una
plataforma de Internet en la direccidn electrénica www.sipo.com.mx en el apartado de
“Acceso a Productos” y de “Colocaciones” por lo que cualquier INVERSIONISTA podra
accesar a este, previa obtencion de la clave de acceso (clave de usuario y contrasefa).

Una vez que el Aviso de Convocatoria a SUBASTA Publica de Valores, sea publicado
en el sistema EMISNET de la BMV, los INVERSIONISTAS interesados en ingresar sus
. posturas a través del sistema electrénico de SUBASTA deberan solicitar a los
INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS a través de su asesor autorizado
de valores, la clave y contrasefa de acceso al sistema.

Se recomienda a todos aquellos INVERSIONISTAS CALIFICADOS que una vez
recibida su clave y contraseia ingresen al sistema y cambien esta dltima con el fin de
contar con una mayor confidencialidad.

Los INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS se reservan el derecho a no
oforgar la clave de acceso a algin posible INVERSIONISTA.

IV. INGRESO DE POSTURAS.

El dia que se realice la SUBASTA, los INVERSIONISTAS CALIFICADQOS tendran desde
las 9:00 hrs. y hasta las 10:00 hrs. para ingresar sus posturas (cierre de SUBASTA) en
el entendido que el sistema electrénico contard con un cronémetro el cual estara
sincronizado a dicho horario y sera el que rija la terminacion de la SUBASTA.

Por el hecho de presentar una postura en firme se entendera que los INVERSIONISTAS
declaran que estan facultados para participar en la SUBASTA y adquirir los TITULOS,
que conocen, entienden y aceptan los términos de la convocatoria y las Bases del
proceso de SUBASTA y que han decidido libremente participar en la SUBASTA y
adquirir los TITULOS.

Para el ingreso de sus posturas los INVERSIONISTAS contaran con los siguientes
medios:

(a) Podran ingresarla directamente al sistema electrénico de subasta en la
direccion electrénica de Internet antes mencionada (www.sipo.com.mx, en el apartado
de "Acceso a Productos” y a “Colocaciones”). En el momento en que los inversionistas
confirman el envio en firme de sus posturas, el sistema genera un nimero de folio con
la hora en que fue recibida. Cada postor sélo podra ver sus propias posturas y por cada
postura se recibird un folio Unico de postura el cual podra ser consultado durante todo el
proceso. En caso de presentarse cualquier falla en el sistema electronico de subasta
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mencionado, el inversionista podra utilizar los medios alternos descritos en las Bases
Generales de Subasta descritas en este Suplemento para ingresar su(s) postura(s).

(b) Podran comunicarla a través de la fuerza de ventas de los [ntermediarios
Colocadores Conjuntos a los teléfonos que se indican a continuacién: en Banamex al
teléfono (55)1226 3177; en HSBC a los teléfonos {(55) 5721-3874, (55) (55) 5721-3334 y
(55) 5721-3825 por conducto de su asesor autorizado de valores, el cual ingresara su
postura de compra al sistema electrénico SIPO quien le dara su nimero de folio y hora
exacta en que se recibid su postura,

(c) A través de la sala de subasta en las oficinas de Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, al
teléfono 12263177, en donde se realizaran la captura de las érdenes en el sistema y les
asignaran el namero de folio y la hora exacta de la operacién. .

Durante el horario de recepcién de posturas de compra, en la sala de subasta de
Acciones y Valores Banamex, S.A., Casa de Bolsa, Integrante del Grupe Financiero
Banamex, no podran recibirse o reallzarse llamadas.

Cada postura serd irrevocable una vez enviada en firme y debera de ser cuando menos
por un imperte minimo de $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) y un maximo de
hasta el monto total de la Emision.

Las posturas podran ingresarse Gnicamente en términos de monto o de porcentaje de la
Emisién, sdlo una de las dos opciones para cada postura, en caso de ser por monto
deberan ser en multiplos de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.}; en caso de ser un
porcentaje la postura se cerrard al mdltiplo mas bajo cercano de $100.00 (cien Pesos
00/100 M.N.) sin poder ingresar posturas con decimales.

Para ingresar la SOBRETASA respecto de la TASA DE REFERENCIA en cada postura,
se debera considerar dnicamente con dos decimales.

Las posturas presentadas o recibidas después de los horarios establecidos no seran
aceptadas.

V. CONSULTAS DE POSTURAS.

Durante la vigencia de la SUBASTA, los POSTORES podran consultar sus propias
posturas. Una vez que cada postura sea enviada en firme, el Sistema Electronico SIPO,
generara y enviard una confirmacién de recepcion con el nimero de folio para cada
postura. Desde el momento en que el INVERSIONISTA recibe la confirmacién de su
postura, el sistema no le permitira modificar la misma, por lo que se consideraran
posturas de compra en firme.

Los INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS y el Emisor podran consultar
en su terminal durante el proceso, las posturas de todos los INVERSIONISTAS y se
obligan a guardar estricta confidencialidad sobre dicha informacién.

Al finalizar el tiempo marcado en el crondmetro del Sistema Electrénico, este, en forma
automatica procedera a ordenar todas las posturas recibidas con toda la informacion
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relacionada a estas (ndmero de folio, nombres de los postores, montos o porcentajes
solicitados, TASA/SOBRETASA solicitada).

Todas ias posturas de compra se centralizaran fisicamente en los servidores de SIF
ICAP.

Durante el horario de recepcion de posturas de compra, en la sala de subasta de SIPO
nc podran recibirse o realizarse llamadas.

VL. ASIGNACION DE TiTULOS.

El Emisor y los INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS procederan a
revisar las posturas recibidas y eliminaran las POSTURAS INVALIDAS manteniendo
sélo aquellas POSTURAS VALIDAS.

Se consideran como POSTURAS INVALIDAS las siguientes:

» Aquellas que no se ajusten a los parametros, reglas establecidas en las
caracteristicas de la emision y/o a las presentes Bases (rangos de
TASAS/SOBRETASAS, montos minimos, etc.) o que no fueron ingresadas de
acuerdo al procedimiento establecido.

» Aquellas que sean ingresadas por postores que a consideracion de los
INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS no cumplan sus
parametros de riesgo (solvencia o lineas de contrapartida).

Para efectos de la asignacion se debera seguir el siguiente procedimiento:

1. Las POSTURAS VALIDAS de los postores seran ordenadas de la menor a la
mayor TASA/SOBRETASA propuesta.

2. Las POSTURAS VALIDAS se asignaran partiendo de la TASA/SOBRETASA
mas baja solicitada. Conforme queden TITULOS por asignar {por no haberse
asignado en su totalidad al postor que ofrecid la TASA/SOBRETASA mas
baja), éstos se asignaran a las POSTURAS VALIDAS con las
TASAS/SOBRETASAS mas altas inmediatas siguientes, hasta cubrir el monto
determinado por el Emisor, cuyo monto no excedera el monto sefialado en la
convocatoria.

La asignacién de los TITULOS se realizara bajo la modalidad de TASA/SOBRETASA
Gnica, es decir el Emisor determinara el PUNTO DE CORTE en el nivel de
TASA/SOBRETASA donde:

a) se haya logrado el monto resultante y hasta la totalidad del MONTO MAXIMO
CONVOCADOQO en la emision.

b) se considere que es el nivel de TASA/SOBRETASA hasta donde esta
dispuesto a emitir independientemente que el monto de [a emision no haya
alcanzado el MONTO MAXIMO CONVOCADO o no haya sido cubierto en su
totalidad.
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A la TASA/SOBRETASA determinada en el PUNTO DE CORTE se le denomina
TASA/SOBRETASA UNICA y es la que se tomara para todas las POSTURAS VALIDAS
a las que se les asigne TITULOS.

En caso que dos 6 mas posturas tengan idénticas TASAS/SOBRETASAS propuestas y
el monto de la emisién o su remanente no alcance para satisfacer el MONTO MAXIMO
CONVOCADO, el criterio que se utilizarda sera prorrata, es decir, (i) que todas las
posturas que sean ingresadas por debajo de la tasa asignada (Punto de Corte segtn
este término se define en las Bases presente Suplemento), seran asignadas en su
totalidad, sin importar el horario de su recepcién; y de (ii) que todas las posturas que
ingresen a la tasa asignada en el Punto de Corte, se asignaran a prorrata.

Desde el momento en que se cierra la SUBASTA el Emisor tiene hasta 2 (dos) horas
para decidir si:

1) Acepta el MONTO MAXIMO CONVOCADO

Determina el PUNTO DE CORTE en el nivel de TASA/SOBRETASA donde se
haya completado el MONTO MAXIMO CONVOCADO y se asignan los TITULOS a
la TASA/SOBRETASA Unica donde se determiné el PUNTO DE CORTE. La
asignacion de los TITULOS se realiza de la menor a la mayor TASA/SOBRETASA
propuesta.

2) Acepta un monto menor al MONTO MAXIMO CONVOCADO

Si el Emisor determina un PUNTO DE CORTE a un nivel de TASA/SOBRETASA
en el que no se alcanza a cubrir el monto convocado, se asignan los TITULOS a
los postores que hayan ingresado sus demandas hasta el PUNTO DE CORTE
determinado.

3) Declara desierta o nula la convocatoria.

Si el Emisor determina que las posturas han sido ingresadas a una
TASA/SOBRETASA muy elevada o que los montos demandados no son suficientes
para realizar la emisidn, se reserva el derecho de declarar desierta o anular la
SUBASTA.

Como parte del proceso de asignacion definitiva, en el caso que las posturas hayan sido
ingresadas en forma de porcentaje, los montos correspondientes a los porcentajes se
asignaran dependiendo del monio final que se emita, el cual sera determinado por el
Emisor.

VIl. NOTIFICACION Y REGISTRO.

Los INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS notificaran a los postores sobre
la asignacién de los TITULOS, el monto a ser emitido y la TASA / SOBRETASA unica
dentro de las siguientes 3 (tres) horas de haberse cerrado la SUBASTA, a través del
Sistema Electrénico SIPO (Libro Ciego Definitivo). Del mismo modo el Emisor, ese
mismo dia publicara en el EMISNET el resultado de la SUBASTA.
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Un dia antes de la FECHA DE REGISTRO en BMV de los TITULOS, los
INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS publicarén a través de EMISNET,
un aviso de colocacion con fines informativos, previamente autorizado por la CNBV, en
el que se indicaran los resultados de la SUBASTA, asi como los términos y condiciones
de los TITULOS. El aviso de colocacidon sera publicado en la seccién "Empresas
Emisoras, en el apartado "Eventos Relevantes” de la pagina de Internet de la BMV.

En la FECHA DE REGISTRO cada INVERSIONISTA debera recibir los TITULOS que le
fueron asignados por el Emisor. El registro y liquidacién de los TITULOS se realizard 48
(cuarenta y ocho) horas posteriores del dia de la SUBASTA.

VIIl. CONTINGENCIA EN CASO DE CAIDA DEL SISTEMA.

En el eventual caso que deje de funcionar el sistema electronico de SUBASTA la
empresa proveedora cuenta con un sistema alterno como back up de las posturas
ingresadas. Durante el tiempo de SUBASTA se recibirian las érdenes en forma
telefénica y se realizaria la concentracién y orden en forma manual, para luego ser
enviada a los INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS, quienes a su vez
realizaran el proceso de asignacion de acuerdo a las reglas descritas anteriormente.

Si se diera este evento, la empresa proveedora del sistema contara con 30 (treinta)
minutos adicionales para la concenfracion y ordenamiento de las posturas y los
INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS con 30 (treinta) minutos adicionales
para la publicacién de los resultados, por o que los INVERSIONISTAS contaran con [a
informacion de los resultados (Libro Ciego Definitivo) en un maximo de 4 (cuatro) horas
terminado el proceso de SUBASTA.

En caso de cualquier duda relacionada con el sistema electréonico SIPO, los

INVERSIONISTAS podran contactar a los nimeros telefénicos: 5128-2058, 5128-2069,
5128-2064, 5128-2054, 5128-2062 y 5128-2079.
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo
han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales
no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanocs, a menos
que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These Securities have been registered with the securities
section of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can
not be offered or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the
laws of other countries.
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